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O Brazil, na visao da revista inglesa "The
Economist”

Alexandre de Freitas Barbosa

O que surpreende é a semelhanca da formula usada pela revista e pelo Times,
em artigo publicado ha 130 anos

No fim do ano, a revista inglesa "The Economist" publicou extensa matéria sobre o Brasil.
Com linguajar coloquial, temperado com economés de livro-texto e recheado de
entrevistas com gestores de fundos de investimentos e de empresas multinacionais, ex-
professores convertidos em banqueiros e consultores estrangeiros, além de um ou outro
pé-rapado que deu certo, ficamos sabendo que o Brasil pode chegar 1a. A receita parece
evidente: menos Estado e mais capital externo; menos intelectuais, mais
empreendedorismo.

Lembrei-me entdo de uma crbnica escrita por Eca de Queiroz por volta de 1880 e
publicada no livro "Cartas de Inglaterra". Ele relata como naquele tempo o Brasil
ocupara, ao menos por uma temporada, o noticiario europeu, motivado por uma matéria
no prestigioso "Times". Ainda que revele jamais ter visitado nosso "Império", ja nos
estertores, Eca diverte-se com as astlcias do correspondente inglés. Esse, por mais que
se quisesse um revelador do mundo nos tropicos, ao salpicar seus comentarios acidos
com doses calculadas de economia, histéria e cultura, ndo passava de "consciéncia
escrita da classe média da Inglaterra".

Depois de "vinte de linhas de éxtase" sobre o gigante e sua grandiloquente natureza, ndo
sem ostentar certo ar de patrocinio, ja que "todo trabalho ai empreendido para fazer
produzir a natureza é dos estrangeiros", coincidentemente ingleses, algumas
"circunstancias desconsoladoras" eram observadas pelo correspondente de Ega. Uma
torrente de dados desfilava como que em procissdo, acompanhada de calculos e
comparacdes mirabolantes. Em seguida, o veredicto sobre o Brasil: "A escassez da
populagdo, de rendimento e de comércio sdo uma prova de que faltam a esse povo
algumas das qualidades que fazem a grandeza das nacdes".



O sarcasmo de Eca conduz de forma sutil o texto ao seu desenlace: diferentemente dos
seus vizinhos sul-americanos, preguicosos e altaneiros, que desprezam a opinido da
Europa, o Brasil pode escolher entre deixar sua riqueza estéril ou multiplica-la pelo
trabalho, desde que sob supervisdo dos mais experientes...

Chega a ser surpreendente a semelhanca da formula utilizada pela também inglesa "The
Economist" ao escrever sobre o Brasil mais de um século depois. O correspondente do
século XXI comecga igualmente enumerando o nosso vasto potencial composto de
espléndida oferta de agua, abundantes florestas tropicais, solo fértil e riqueza mineral.

Apesar disso tudo, diz ele, investidores estrangeiros teriam perdido fortunas na crenga do
Brasil como pais do futuro. Mas isso foi no passado. Agora o pais vive o seu melhor
momento desde que "um grupo de navegantes portugueses desembarcou em sua costa".

Um calibrado ufanismo permeia o artigo. O Brasil pode fazer parte no futuro proximo das
cinco maiores economias do planeta, ja que se tornou autossuficiente em petrdleo,
adquiriu o "investment grade", se tornou credor do FMI e tem recebido uma nova onda
de investimentos externos.

Ressalta que isso se deve, em grande medida, ao "bom senso" dos governos recentes,
"em especial o do governo Fernando Henrique, que criou um ambiente econémico estavel
e favoravel para os negdcios". Ndo fosse a interferéncia governamental - o pais sofre de
uma espécie de desconfianca genética pelo livre mercado - e o correspondente nao teria
pejo em embarcar no conto do "pais do futuro". Somos entdo brindados com a hipotese
de que Lula, O Sortudo, teria se saido bem por ndo ter feito nada.

Nosso correspondente faz algumas incursGes pela historia econdmica brasileira que sdo
de arrepiar. O Brasil teria ficado estagnado no século XIX - isso ndo é verdade para a
segunda metade, como nos mostrou Celso Furtado ha 50 anos - e visto o seu modelo
econOmico se estilhacar durante as crises do petrdleo (para o correspondente ndo houve
II PND). Mais a frente, somos informados que o Brasil viveu um ciclo de metais preciosos
no século XVII e que o boom do acucar se localizou no século XVIII! Se ndao quisesse ler
o mestre Furtado - disponivel em inglés - nosso correspondente poderia ter feito uma
rapida busca em alguma enciclopédia virtual.

Ndo se trata de mera falta de conhecimento sobre o Brasil. O mais grave é que, ao
recontar a histéria econ6mica brasileira a seu bel-prazer, tal como fizera o
correspondente do "Times", o escriba da The Economist pode situar o momento da virada
do Brasil como aquele que melhor se casava com o script que trouxe pronto da patria
mae: "the real miracle happened in 1994, when a team of economists under Cardoso."

Os investidores externos sdao encarados como ingénuos aplicadores que veem seu capital
se dissolver frente as mudangas macroecondémicas e ao intervencionismo estatal. Ora,
qualquer analise minimamente imparcial pode atestar o fato de que no pré-1930, no
governo JK, na ditadura militar, no governo FHC ou no de Lula, o Unico elemento comum
- apesar das diferencas de modelo econémico - é o excessivo zelo pelo capital externo,
que geralmente corresponde, especialmente quando a economia encontra-se em
processo de expansao, assegurando para si elevados niveis de rentabilidade.

Além do Estado brasileiro, tachado de "autodestrutivo", da Constituicdo, caracterizada
como um "monumento a indexagao", do MST, "promotor de invasdes", e do "jeitinho
brasileiro", nosso correspondente nao "gosta" do BNDES, extremamente "nacionalista" e
"intervencionista".



A recente queda da pobreza e da desigualdade é saudada pelo correspondente cristdo.
Supostamente ela se relaciona com a ascensdao de uma mitica nova classe média, com o
programa Bolsa Familia e 0 aumento do salario minimo, processos que parecem surgir de
forma espontdnea, como que guiados pelo Deus mercado ou pela doutrina das politicas
sociais focalizadas.

Para concluir sua incursdo sobre o "futuro do pais do futuro", ele decide fazer uso de um
pingue-pongue entre o Brasil e os Estados Unidos, do tipo uns sdo pobres, outros ricos,
uns gostam do governo, outros da iniciativa privada.

Como se percebesse a simplicidade da férmula, ele descobre que o Brasil sdo dois: um
moderno e outro tradicional. O primeiro Brasil, dos negodcios e das financas, deve
predominar sobre o Brasil do crime, da impunidade, da burocracia e da pobreza. Essa a
conclusdo fascinante do seu opusculo pré-euclidiano.

O ensaio da "The Economist" sobre o Brasil poderia ser encarado como apenas mais um
capitulo do denso volume da histéria das ideias escrita por "eles" sobre "nés". O
problema é que essas elucubracbes do Império - hoje ndo mais sediado territorialmente -
apenas reverberam a cantilena local dos nossos falsos cosmopolitas. Comungam da
mesma visao de mundo e dos mesmos interesses materiais.

Por isso, ndo podemos deixar que o espelho deformado do Brazil afete os destinos do
Brasil real, que fala um idioma que ja passou de portugués, possui uma imensa divida
social, tem sede de soberania e apenas desperta - depois de uma longa ins6nia - para o
sonho do desenvolvimento.

Alexandre de Freitas Barbosa é doutor em Economia Aplicada pela Unicamp e
professor de Historia Econémica do IEB/USP.

Folha de S.Paulo 11 02 2010
PAULO NOGUEIRA BATISTA JR.

A Grécia e o FMI

A Europa tem enorme influéncia
no FMI, mas recorrer ao Fundo
seria uma perda de prestigio
intoleravel!

SERIA A Grécia um novo Lehman, capaz de desencadear uma nova rodada de
turbuléncias financeiras em escala global, ou pelo menos europeia? O dilema das
autoridades europeias &, de fato, semelhante ao que enfrentavam as autoridades
americanas na época da crise do Lehman Brothers, como notou o economista Eduardo
Loyo, meu antecessor aqui no FMI.

De um lado, socorrer a Grécia pode estimular comportamentos irresponsaveis de outros
paises e pedidos de apoio de outros integrantes da zona do euro que estdo sob forte
pressdo neste momento. E o chamado risco moral ("moral hazard"). De outro, deixar a
Grécia quebrar traz o risco de provocar a propagacdo da crise financeira para outros
paises do Mediterraneo.



A decisao de deixar o Lehman quebrar foi celebrada inicialmente (inclusive por alguns no
FMI) como o restabelecimento da "disciplina do mercado". A celebragdo ndao durou 48
horas. Quando o colapso do banco de investimentos contagiou a AIG -uma das maiores
(se ndao a maior) seguradoras do mundo-, as autoridades americanas jogaram as
preocupacdes com o '"risco moral" para o espago e patrocinaram uma operagao
gigantesca de salvamento da companhia.

No caso da Grécia, o risco de contagio também é alto. Portugal e Espanha ja sentem os
efeitos da turbuléncia. A Italia também pode ser afetada. Alguns economistas temem que
até o Reino Unido possa ser tragado por um alastramento da crise. Foi o que declarou,
por exemplo, Simon Johnson, ex-economista chefe do FMI, apontando para a fragilidade
das contas fiscais britanicas.

Um aspecto parece claro: a Grécia dificilmente conseguird administrar a crise sem apoio
financeiro externo. A primeira alternativa é obter apoio da Europa (ou de alguns paises
europeus). A segunda alternativa é o FMI. Uma terceira possibilidade (talvez a melhor) é
combinar as duas alternativas, como ocorreu no caso da Hungria, da Roménia e da
Letbnia, por exemplo. A dificuldade é que a Grécia integra a zona do euro. As regras da
area do euro dificultam operagdes de socorro. Por outro lado, apelar para o FMI é visto
como uma humilhacao.

Seria a primeira vez em que um pais da area do euro recorreria ao Fundo. Alguns
europeus importantes temem a perda de prestigio do euro e de instituices como o
Banco Central Europeu. No inicio desta semana, o ministro das Financas da Alemanha,
Wolfgang Schaeuble, disse enfaticamente: "A Grécia é um assunto dos europeus, e nao
do Fundo Monetario Internacional". Veja, leitor, o paradoxo. A Europa estd super-
representada no FMI.

Diria mesmo: escandalosamente sobrerrepresentada. A Unido Europeia detém quase um
terco do poder de voto na instituicdo (quase o dobro dos Estados Unidos). Por tradicao,
um europeu sempre ocupa o0 cargo mais alto do Fundo, o de diretor-gerente. No
momento, os europeus comandam 9 das 24 cadeiras da diretoria. Nas reunifes da
diretoria-executiva do FMI, ndo raro, temos que exercer toda a nossa paciéncia e escutar
nove vezes a mesma mensagem...

Em outras palavras, a Europa tem uma enorme influéncia, uma influéncia até excessiva
aqui no FMI. E, no entanto, a Grécia ou qualquer outro pais do euro recorrer ao Fundo
seria uma perda de prestigio intoleravel para os europeus!

PAULO NOGUEIRA BATISTA JR., 54 é diretor-executivo no FMI, onde representa um
grupo de nove paises (Brasil, Colombia, Equador, Guiana, Haiti, Panama, Republica
Dominicana, Suriname e Trinidad e Tobago), mas expressa seus pontos de vista em
carater pessoal.
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Futuro das ocupagcoes em pequenos
empreendimentos

Marcio Pochmann

Nas duas ultimas décadas, o avanco do processo de reestruturagdo patrimonial, por meio
de fusdo e incorporacdo em grandes empresas, tornou o poder econdmico ainda mais
concentrado. Ainda assim, os pequenos empreendimentos ndo perderam importancia
relativa na geracao de trabalho e renda, obtendo adicional potencial de expansao
associado ao movimento de terceirizagdao da producao de bens e servigos.

Em 2008, o Brasil registrou a presenca de 92,4 milhdes de ocupados. Desse universo,
60,8 milhdes (65,8%) estavam submetidos ao emprego assalariado, sendo 66% com
carteira assinada e 34% sem contrato de trabalho formal. Ocupados nao assalariados
(31,6 milhdes) dividiam-se em 20,2% de trabalhadores por conta prépria; 5% de
trabalhadores sem remuneracdo; 4,6% de trabalhadores em atividades proprias de
producdo, consumo e construcao; e 4,4% de empregadores.

No segmento de pequenos empreendimentos (de até dez postos de trabalho), as
ocupacles se dividiam em 48,7% de trabalhadores por conta prépria, 43% de
empregados assalariados e 8,3% de empregadores. Enquanto os empregados em
pequenos negocios representavam 27,1% do total de trabalhadores assalariados do pais,
os empregadores respondiam por 78% do total de empresarios. Os postos de trabalho
por conta eram todos constituidos por pequenos negdcios.

Em 2008, o rendimento médio mensal do conjunto dos ocupados nos pequenos
empreendimentos foi de R$ 902,00, sendo de R$ 633,03 para os empregados
assalariados; de R$ 2.607,00 para empregadores e de R$ 807,34 para os trabalhadores
por conta prépria. O total da massa de rendimentos do segmento ocupacional de
pequenos empreendimentos era composto por 26,1% da renda dos empregadores;
27,3% dos salarios dos empregados; e 46,6% das remuneracdes dos trabalhadores por
conta propria.

Por setor de atividade econdmica, nota-se maior concentracdo ocupacional no ramo do
comércio, alojamento e alimentacdo, com 40,2% do total dos postos de trabalho,
seguido da educacdo, saude e demais servigos coletivos (16,5%); da indUstria (14,8%);
da construgao civil (14,7%); transporte e comunicacao (6,5%); e outras atividades
(7,3%).

Esse segmento era constituido, em 2008, por 31 milhdes de ocupacgdes, ou seja, 2,1
vezes maior que em 1989 (14,6 milhdes). Os novos postos de trabalho gerados nesse
periodo (863 mil ocupagdes por ano, em média) corresponderam a 61,6% do total das
ocupacgles ndo agricolas do setor privado abertas pelo Brasil. Esse adicional de novos
postos levou ao rebaixamento do rendimento médio dos ocupados, que caiu 14,5% em
termos reais entre 1989 e 2008. Com isso, ocorreu o0 aumento da quantidade de pobres
entre os ocupados no setor, embora com reducao da taxa de pobreza absoluta de 30,8%
para 17,4%.

O aumento da participagdo dos pequenos emprendimentos ocorreu, por um lado,
associado ao quadro econOmico desfavoravel das décadas 1980/1990, que ampliou o
papel dos pequenos negocios (producdo, vendedores ambulantes, prestadores de



servicos de qualquer natureza, inclusive ilegais) no abrigo do excedente da forgca de
trabalho. O resultado foi o menor desemprego aberto no pais, mas com rebaixamento do
nivel de rendimento geral dos ocupados e a precarizacdo dos postos de trabalho. Por
outro lado, esse aumento ocorreu devido ao movimento geral de reestruturacdo das
grandes empresas privadas, a reformulacdao do papel do Estado, bem como a expansdo
dos pequenos negdcios, nem sempre associada a baixa remuneragdo e precariedade dos
postos de trabalho. Assim, o segmento dos pequenos negdcios tornou-se ainda mais
heterogéneo.

Com relagdo a evolucdo da ocupagao no segmento de pequenos empreendimentos,
observa-se que a faixa etaria de 25 a 39 anos de idade foi a que mais se beneficiou pela
geracdo de postos de trabalho (quase 58% das novas ocupagdes). No quesito
educacional, constata-se que os trabalhadores com escolaridade equivalente ao ensino
médio absorveram cerca de 54% do total das novas ocupacbes geradas no setor,
enquanto o ensino fundamental registrou menos de 28% entre 1989 e 2008.

Destaca-se a geragao de 3,1 milhdes de novos postos de trabalho ocupados por
trabalhadores com ensino superior (18,9% do total). Por fim, entre 1989 e 2008, o
comércio foi responsavel por 43,9% de todas as vagas abertas e o setor da construcdo
civil ocupou a segunda colocacdo em termos de geragdao de postos de trabalho (15,8%).
O setor industrial e os servicos coletivos (educagdo, salde, entre outros) responderam
juntos por 28% do total das novas ocupacoes.

A se manter a mesma taxa de expansao média anual da ocupagdo em empreendimentos
privados ndo agricolas com até dez trabalhadores, verificada entre 1989 e 2008, o Brasil
devera registrar, em 2020, 46% do total dos postos de trabalho pertencentes aos
pequenos negodcios. Cabe destacar, contudo, que o forte ritmo na geragdo de novos
postos de trabalho nos pequenos negdcios ndo ocorreu da mesma forma na protecdo
social e trabalhista.

Para cada grupo de dez postos de trabalho abertos pelos pequenos negdcios, somente
quatro foram protegidos pela legislacdo trabalhista. A presenca de ocupagdes precarias e
de baixa remuneragdo continua a ser um dos problemas estruturais que atingem os
pequenos negdécios no Brasil, uma vez que, se mantendo a mesma taxa média anual no
setor (0,97%), o Brasil podera ter, em 2020, 63,1% do total das vagas sem protegdo
social e trabalhista.

O pais precisa rever o papel do conjunto das politicas publicas voltadas aos pequenos
empreendimentos. A reordenacdo das politicas macroecondmicas e sociais capazes de
atender a plenitude das especificidades dos pequenos negdcios constitui desafio inadiavel
quanto a escala e agbes coordenadas no campo tributario, crediticio, comercial,
tecnoldgico, previdenciario, educacional e de formacao, e legal. Ndo obstante, existem
avancos, como a implementacdo da Lei Geral das Micro e Pequenas Empresas,
reorientacGes as compras governamentais, de reafirmacdao do papel de apoio do Sebrae e
revisdo do crédito popular. Mas, se projetado no tempo o potencial de abertura de novas
ocupacoes pelos pequenos negdcios no Brasil, percebe-se que ha, ainda, muito o que ser
feito, inclusive seguindo modalidades de agGes governamentais ja experimentadas por
outras nagoes.

Marcio Pochmann é presidente do Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea),
professor licenciado do Instituto de Economia e do Centro de Estudos Sindicais e de
Economia do Trabalho (Cesit) da Universidade Estadual de Campinas (Unicamp).



Blog do Estadao 10 02 2010
PAUL KRUGMAN

Perdido (sobre Obama)

Nesse caso, concordo com Simon Johnson: como é possivel, a essa altura dos
acontecimentos, que Obama se mostre tdo perdido? A mais recente manchete do site
da Bloomberg contém trechos de uma entrevista concedida pelo presidente a Business
Week, nos quais lemos o seguinte:

O presidente Barack Obama disse ndo estar “magoado” por causa da
bonificagdo de US$ 17 milhdes oferecida ao diretor executivo do banco
JPMorgan Chase & Co., Jamie Dimon, e nem por causa dos US$ 9 milhdes
recebidos por Lloyd Blankfein, diretor executivo do Goldman Sachs Group
Inc., destacando que alguns atletas recebem quantias ainda maiores.

O presidente, respondendo a uma pergunta feita durante a entrevista, disse
que, apesar de US$ 17 milhdes serem “uma quantia extraordinaria” para os
padrbées do cidaddo comum, “ha jogadores de beisebol que ganham mais do
que isso e nem sequer chegam a final do campeonato, e isso me choca da
mesma maneira”.

“Conheco esses dois sujeitos; sdao executivos muito experientes e sensatos”,
disse Obama em entrevista concedida ontem (terca-feira, 9) & Bloomberg
Business Week no Saldo Oval. A revista chega as bancas na sexta-feira.
“"Como a maioria dos americanos, nao fico magoado com 0 sucesso ou a
rigueza dos outros. Sao coisas que fazem parte do sistema de livre mercado.”

Obama buscava combater impressdes segundo as quais seu governo seria
contrario as empresas, elogiando a influéncia exercida pelos lideres
corporativos na determinagdo de suas medidas econOmicas. Ele planeja
reiterar essa mensagem quando se reunir com a Business Roundtable -
entidade que representa as liderangcas de muitas das maiores empresas
americanas — no dia 24 de fevereiro em Washington.

Meu. Deus. Do Céu.

Primeiro, que eu saiba, o comportamento irresponsavel de jogadores de beisebol ndo
deixou a economia mundial a beira do colapso nem custou a milhGes de americanos
inocentes seus empregos e/ou imoveis.

Mais especificamente, a industria financeira ndo foi apenas resgatada por meio do
comprometimento do contribuinte; ela continua a depender do lastro do contribuinte
para garantir sua estabilidade. Ndo é preciso acreditar em minhas palavras. As proprias
agéncias de classificacao de crédito o dizem:

A reforma planejada para a regulamentagao financeira dos Estados Unidos
levou a Standard & Poor’s a alertar na terca-feira que a classificagdo de
crédito do Citigroup e do Bank of America poderia ser rebaixada em
decorréncia da possibilidade dessa reforma tornar menos provavel que tais
bancos sejam resgatados pelo contribuinte americano caso se vejam em
dificuldades outra vez.



A questdo é que esses banqueiros ndo sdo agentes independentes ganhando rios de
dinheiro por meio da concorréncia justa; eles administram empresas que s&o
essencialmente parte do Estado. Ndo faltam motivos de indignacdo diante da aparéncia
cada vez mais clara de que estamos vivendo num sistema de socialismo limonada, no
qual os prejuizos sdo publicos e os lucros, particulares.

Seria de se esperar, no minimo, que Obama compreendesse a importancia de reconhecer
a indignacdo do publico diante do que esta ocorrendo. Mas parece que ndo. Se
acreditarmos na reportagem da Bloomberg, Obama pensa que a chave para o sucesso
eleitoral é elogiar “a influéncia exercida pelos lideres corporativos na determinagdo de
suas medidas econémicas”.

Estamos condenados.

Valor Econéomico - 11/02/2010
PIB do campo diminuiu R$ 45 bi no ano

passado

O Produto Interno Bruto do agronegdcio brasileiro encolheu R$ 45 bilhGes em 2009.
Estudo divulgado ontem pela Confederacdo da Agricultura e Pecuaria (CNA) aponta uma
retragdo proxima de 6% no PIB do setor no ano passado. Em 2010, os resultados
negativos devem virar estagnacdo, de acordo com previsdo da CNA.

Os calculos, feitos pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea-
USP), mostram que os produtores sofreram um processo de "descapitalizacdo", o que
deve exigir do governo maior oferta de linhas de capital de giro. "Os pregos foram bons,
a comercializagao fluiu, mas o produtor rural perdeu renda em 2009", disse a presidente
da CNA, senadora Katia Abreu (DEM-TO).

Para 2010, a CNA ja reduziu suas previsdes de crescimento de 5% no faturamento bruto
da producdo de lavouras e da pecuaria para apenas 0,5%. Isso deve afetar diretamente
as previsbes para o PIB do agronegodcio, afirma a chefe de Assuntos Economicos da CNA,
Rosemeire dos Santos. Alguns segmentos também enfrentaram, segundo ela, problemas
como a quebra de 1 milhdo de toneladas na safra de arroz.

O estudo CNA-Cepea aponta que entre janeiro e novembro de 2009 o PIB acumulava
queda de 5,66%. Em novembro, houve uma forte retracdao de 0,47%, semelhante ao
recuo de 0,5% de outubro. Assim, o PIB do setor voltara ao nivel de 2007, quando
somou R$ 714 bilhdes - em 2008, a soma foi a R$ 764,6 bilhdes.

A anadlise dos dados mostra que o agronegdcio da agricultura, que relne producgdo
primaria, distribuicdo, industria e setor de insumos, apresentou recuo de 6,13% nos onze
meses pesquisados em 2009. No mesmo ritmo negativo, o agronegdcio da pecuaria
encolheu 4,54% no periodo. Nas lavouras, as perdas mais significativas ocorreram no
algoddo, amendoim, café, feijao, laranja, mamona, milho e trigo. "Houve recuo de precos
e volumes comercializados", diz Rosemeire dos Santos. Na induUstria, a area de dleos
vegetais sofreu a mais forte retracdao. A redugao chegou a 17% no PIB ao longo do ano,
refletindo os problemas de demanda no mercado externo.

A presidente da CNA afirmou ontem que um dos efeitos gerados pela queda de renda foi



a reducdo no volume de entrega de fertilizantes para o plantio da atual safra 2009/2010.
Na pecuaria, a baixa rentabilidade na comercializacdo dos rebanhos de animais levou os
produtores a deixar de comprar os compostos nutricionais para alimentar o gado.

"Eles optaram pelo uso do milho, o que também prejudicou a industria de racdes", disse
a senadora Katia Abreu. Em tom de alerta ao governo, a presidente afirmou que a queda
de renda do setor rural em 2009 exigird "atencdo especial" da politica agricola no médio
prazo.

O Estado de S.Paulo - 11/02/2010
Classes A e B sao as que mais cresceram na crise

O conjunto das classes A e B foi o mais atingido pela crise econémica inicialmente, mas
também foi o que mais cresceu no ano passado, terminando o ano 2,0% superior a
dezembro de 2008. A avaliagdo é de estudo realizado pelo Centro de Politicas Sociais da
Fundagdo Getllio Vargas (CPS-FGV), que considerou as seis principais regioes
metropolitanas do Pais. A classe C terminou o ano com redugdo de 0,4% ante dezembro
de 2008. A classe D aumentou 1,4% e a classe E caiu 1,5% no periodo.

O economista-chefe do CPS, Marcelo Neri, vé tendéncia ao crescimento e melhor
distribuicdo de renda este ano. "Existe uma certa tendéncia a expansdo porque acho que
0s empresarios superestimaram a crise antes", afirmou. A avaliacdo considera ainda que
a base do ano passado € baixa, o que ajuda a ter resultados estatisticos melhores este
ano. Além disso, em anos eleitorais, como o atual, € comum que a renda aumente e a
distribuicdo de renda melhore.

Por outro lado, Neri considerou preocupante a perda de 415 mil empregos no Brasil em
dezembro registrados pelo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) do
Ministério do Trabalho e entende que isso deve ter tido efeitos negativos na renda em
janeiro deste ano, assim como, comparou, a queda de emprego em dezembro de 2008
fez a crise atingir os bolsos dos brasileiros em janeiro de 2009. "O comeco do ano é mais
delicado por causa da perda de emprego em dezembro", disse.

Em janeiro do ano passado, todas as classes de renda pioraram significativamente em
relacdo a dezembro nas seis principais regides metropolitanas. O conjunto das classes A
e B caiu 2,7%; a classe C diminuiu 2,2%, e as classes mais baixas aumentaram: a classe
D subiu 3,0% e a classe E, 6,7%. As classes A e B representaram, no ano passado,
quase 16% da populagao brasileira.

Depois de janeiro, porém, o ano foi de recuperagdo e terminou relativamente bem em
relacdo a outros paises. "A crise no Brasil ndo foi tsunami nem marolinha, foi uma
ressaca pesada em janeiro com recomposicao depois", disse Neri. Ele avalia que a crise
econémica no Brasil ja acabou.

Segundo Neri, a crise representou uma parada subita do movimento de reducdo da
pobreza e aumento da classe média entre 2003 e 2008. Se o ritmo do periodo se repetir
até 2014, a classe E, a mais pobre, cairia pela metade e a classe AB teria um aumento
de 50%. "A questdo é saber se o ritmo de 2003 a 2008 serd mantido".



Merval Pereira - O Globo - 11/02/2010

2010 e a classe C

A pesquisa que a Fundacao Getulio Vargas divulgou ontem mostrando que os efeitos da
crise financeira internacional frearam a mobilidade social que o pais vinha desenvolvendo
nos ultimos anos revela também a fragilidade do processo de inclusdo social na base do
consumo popular, fomentado pelos programas assistencialistas e o aumento do salario
minimo.

O avanco permanente desde 2004 da classe média foi paralisado pela crise, fazendo com
que a classe C — familias com renda de R$ 1.115 a R$ 4.807 — permanecesse
praticamente no mesmo patamar de dezembro de 2008 a dezembro de 2009:
representava 53,58%, uma queda de 0,4% no periodo.

O crescimento da “nova classe média”, no entanto, continua formidavel. Em dezembro de
2003, a classe C representava 42,99% do total da populagao.

A noticia boa é que a recuperagdo, tanto da classe AB — que cresceu 2% — quanto das
demais, ocorreu no mesmo ano da crise, recuperando perdas que foram mais sensiveis
no ultimo trimestre de 2008 e no primeiro semestre de 2009.

No trabalho da Fundagdo Getulio Vargas ha uma parte dedicada para prospecgdes dos
proximos quatro anos, até 2014, periodo do futuro mandato presidencial pés-Lula.

Embora otimista, o trabalho ndo se alinha a um outro, divulgado meses atras pelo Ipea,
gue previa o fim da pobreza no pais nos préoximos anos.

O economista Marcelo Neri, coordenador do trabalho, acredita que seja possivel reduzir a
pobreza pela metade nesse periodo, caindo de 16,02% da populagdo para 7,96% em
2015, com a seguinte previsao por classes sociais: queda da classe D d e 24,35% para
19,9%; aumento da classe C para 56,48%; e aumento da classe AB de nada menos que
50%, passando a representar 15,66% da populagao.

Marcelo Neri reforgca a constatacdo de que se a pobreza cai pela metade, a classe AB
dobra. Com esses numeros, cerca de 2,6 milhdes de cidaddos seriam incorporados ao
mercado consumidor, somando um total de 36 milhdes de brasileiros a mais na classe
média desde 2003.

Esse cenario de longo prazo, se analisado apenas pelo ano de 2010, traria numeros
excelentes para o governo em pleno ano eleitoral, segundo a previsdao de Neri. A pobreza
cairia 10% este ano, por exemplo.

Na sua analise, Neri ndo vé fatores restritivos a expansdao da economia em curto prazo,
prevendo que a reducdo generalizada de estoques em 2009 mostra que os empresarios
temeram uma recessdo pior do que a ocorrida, e isso tera um efeito expansionista neste
ano, assim como a retomada dos empregos ajudara a fortalecer o mercado interno.

Além de todos os efeitos econdmicos, inclusive os estatisticos que ajudardao a aumentar o
PIB de 2010, o economista Marcelo Neri vé uma razdo bastante pragmatica para prever
um bom ano: “Se 2010 seguir a tradicao de todos os anos eleitorais da nova democracia
brasileira, ha que se esperar ganho em todas as fontes de renda e nas transferéncias
publicas em particular”, comenta ele.

A importancia politica dessa recuperagdo é fundamental para os planos do governo de



eleger como sucessora a ministra Dilma Roussef. O cientista politico e ex-porta-voz de
Lula André Singer, professor da USP, ja havia divulgado um trabalho em que definia o
lulismo como baseado no subproletariado beneficiado pelos programas assistencialistas
do governo e pelo aumento do salario minimo dentro da ldgica conservadora, “que
identificou no governo um fiador da estabilidade econdmica e garantidor de sua nova
situacao financeira”.

Na definicdo do sociélogo mineiro Ruda Ricci, que esta lancando o livro “Lulismo, Da Era
dos Movimentos Sociais a ascensdo da Nova Classe Média Brasileira”, o surgimento dessa
nova classe “é o fenOmeno sociolégico mais significativo por que passou o pais na
primeira década do século XXI e que formatou o lulismo enquanto programa de
modernizacdo e gerenciamento politico”.

Mas ele constata que a insergdo se deu “pelo consumo e ndo pelas praticas politicas ou
sociais”.

Ele ndo vé o lulismo como a volta do populismo classico, mas “como um novo processo
de inclusdo social a partir do Estado como tradutor dos interesses sociais
desorganizados”.

Para ele, “o fato relevante é que o lulismo gerou e se alimenta da emergéncia da nova
classe média brasileira”. Segundo o socidlogo, essa mobilidade social da sentido ao estilo
discursivo e ao projeto estataldesenvolvimentista do governo.

“Lula fala para esta nova classe média, milhGes de brasileiros que rompem com histodrias
familiares de exclusdao do consumo de massas”.

Os componentes dessa nova classe, que durante o pico da crise internacional teve
reducdo sensivel na sua composicao, especialmente devido ao desemprego, sdo, segundo
Ruda Ricci, “brasileiros pragmaticos como o lulismo.

Ndo sdo afetos a teorias ou ideologias. Sdo descrentes da politica.
Seus vinculos sociais sdo comunitarios, muitas vezes familiares”.

Esse pragmatismo e o conservadorismo da nova classe, identificados pelos dois cientistas
politicos, podem representar também uma armadilha para a candidatura oficial.

Se esse eleitorado, teoricamente cativo do “lulismo”, ndao sentir na candidata oficial a
melhor garantia de continuidade, abre-se campo para outros candidatos, que explorarao
a inexperiéncia da ministra Dilma e as posigdes mais a esquerda que seu programa de
governo sinaliza.

Miriam Leitdo - O Globo - 12/02/2010

Olhando a divida

S6 recentemente o mercado comegou a olhar com mais atencdo para o endividamento
publico pelo conceito de divida bruta. O sinal de alerta veio com a divulgagdo do
resultado consolidado de 2009, que mostrou um pulo de quase sete pontos percentuais
do PIB no montante da divida, turbinada pela operagdo de capitalizagdo disfarcada do
BNDES, feita pelo Tesouro com a justificativa de expandir a oferta de crédito e atacar a
crise.



No Brasil, ao contrario de outros paises, o mercado se acostumou a olhar para a divida
liquida como o termometro de qualidade do endividamento publico. E o governo estimula
essa leitura.

Fez questdo de reforcar na divulgacdo dos numeros de 2009 que a operagdo com O
BNDES ndo teve impacto fiscal, ja que foi feita em forma de empréstimos. O Tesouro
emitiu titulos e recebeu créditos equivalentes do banco, com efeito neutro na divida
liquida. Acontece que pela natureza das operacbes do BNDES, que financia
investimentos, o retorno desses investimentos sera de longo prazo, quase vitalicio. Em
2009, foram R$ 100 bilhdes e em 2010 mais R$ 80 bilhdes estao prometidos.

O governo encontrou essa forma disfarcada de expansao de gastos. Mas o mercado
comeca a ficar atento. Pelo descasamento entre os vencimentos da divida publica e o
retorno dos empréstimos, pelo risco de crédito e pelo custo fiscal embutido nas
operagdes — equivalente a diferenga entre o que o Tesouro paga pelos titulos, corrigidos
pela taxa Selic, e o retorno dos financiamentos, vinculados a TILP.

Arthur Carvalho, economista da Ativa, destaca que para avaliar a politica fiscal ndo basta
olhar para o superavit, é preciso também contabilizar essa injecdo de liquidez no banco
publico: — O que mais preocupa € a perspectiva de o governo continuar com essas
operacoes, alegando que ndo esta gerando passivo fiscal.

Felipe Salto, da Tendéncias, observa que o discurso oficial de austeridade para 2010 ndo
combina com essa agdo expansionista disfarcada que resultou na mudanca de patamar
da divida bruta: — O risco é a falta de transparéncia e o expansionismo fiscal que ndo
aparece nas contas primarias.

Por enquanto, os analistas ndo enxergam risco de insolvéncia na trajetéria da divida,
mas alertam que num cendrio em que o mundo se mostra cada vez mais nervoso com o
risco soberano, qualquer incerteza em relagdo ao financiamento da divida é uma
sinalizagdo muito ruim para os mercados.

Ociosidade em queda

O resultado da Utilizacdo da Capacidade Instalada da industria de dezembro (NUCI),
divulgado ontem pela CNI, jogou mais lenha na fogueira de discussdes sobre os juros.
Se, por um lado, a industria rejeita a tese de que ha risco de inflagdo por conta do
aumento forte da producgdo; por outro, no mercado ha quem aposte que em abril o NUCI
alcangara os niveis anteriores a crise.

O NUCI vem crescendo a uma taxa de 0,4 ponto percentual nos ultimos seis meses.

Pelos calculos do economista do Banco ABC Brasil Felipe Franga, se esse ritmo se
mantiver, o NUCI alcancara 83,2 pontos em abril (veja no grafico). Mesmo patamar do
inicio de 2008, que ajudou a dar motivos para o aumento dos juros pelo Banco Central a
partir de abril daquele ano.

— Esse crescimento forte é resultado da recuperagdo da economia, mas também da falta
de investimentos da industria durante a crise, que impediu o aumento da capacidade
produtiva — afirmou Francga.

Gargalo nos trilhos

As caréncias na infraestrutura ferrovidria no pais ndo estdo restritas ao tamanho da



malha — que hoje é cerca de 20 mil quildmetros menor do que o necessario. Pesquisa da
CNT mostra que os principais gargalos logisticos das ferrovias estdo em areas urbanas,
que crescem desordenadamente e dificultam o trafego de trens. A entidade cita como
exemplo o acesso ao Porto de Mucuripe, no Ceara. O crescimento desordenado de
favelas tem impedido a circulagao de trens em alguns trechos. Ja na Baixada Santista, a
chegada ao Porto de Santos é dificultada pelas invasdes ao longo da malha. Pelos
calculos da CNT, é preciso investimentos de R$ 8 bilhdes.

Celso Ming - O Estado de S.Paulo - 11/02/2010
O nome do gato

As autoridades da Unido Europeia parecem indecisas. Estdo de acordo em que seja
necessario o socorro a Grécia, mas ndo sabem que formato tera. A elaboracdo de um
pacote desses enfrenta inumeras restricbes.

Tem de ser socorro, mas nao pode ter esse nome. Tem de ter focinho de gato, orelha de
gato, rabo de gato e ronrom de gato, mas nao pode ser chamado de gato para ndo criar
precedentes e ndo ser interpretado como "risco moral", como recompensa a quem falhou
miseravelmente.

Ndo pode colocar énfase demais nas exigéncias feitas ao governo grego porque pode
parecer interferéncia externa. Além disso, os tratados da Unido Europeia proibem
empréstimos entre paises-membros.

Nao pode tampouco ser um resgate a ser feito pelo Banco Central Europeu (BCE) porque
isso caracterizaria atuacdo fiscal de um organismo que tem de se restringir & execugdo
da politica monetaria do euro. Seria 0 mesmo que pagar despesas correntes com
emissao de moeda.

E ha um veto explicito a que um pais do bloco recorra ao Fundo Monetario Internacional
(FMI): "Seria uma humilhacdo", disparou o presidente do BCE, Jean-Claude Trichet,
como relatou ontem o diario Le Monde.

Esse veto a intervencdo do FMI precisa ser mais bem entendido porque a primeira vista
parece estranho. O FMI é uma instituicdo criada para evitar quebras e, quando elas
acontecerem, conserta-las. Nas discussbes sobre reforma do sistema financeiro
internacional foi a chanceler da Alemanha, Angela Merkel, e o presidente da Franga,
Nicolas Sarkozy, que mais se bateram pelo fortalecimento do FMI. E, no entanto,
Alemanha e Franga parecem agora os paises mais contrarios a que a Grécia seja
resgatada pelo Fundo. Por que, entdo, o FMI ndo serve para a Unido Europeia?

A ajuda do Fundo a um socio da area do euro ndo pode ser considerada humilhacdo
depois que a ele recorreram a Inglaterra (em 1976), a Suécia (em 1992) e, mais
recentemente, a Pol6Gnia, a Ucrania e a Hungria. As verdadeiras razdoes do veto sdo
outras. Parece que tem a ver com a incapacidade do FMI de impor cumprimento das
exigéncias que viriam com o aporte financeiro. Nos anos 80, o Brasil se lixava para as
determinacdes do Fundo. "Assinei uma penca de acordos com o FMI, mas nao cumpri
nenhum deles", gabava-se mais tarde o ministro da Fazenda de entdo, Delfim Netto. Em
2001 foi a Argentina que transgrediu descaradamente os contratos.

Assim, como o FMI ndo tem essa forca, eventual descumprimento das condicionalidades
impostas num plano de resgate de qualquer pais da area do euro lancaria todo o bloco no



descrédito e alguns de seus membros, numa espécie de default desordenado. (Veja,
ainda, o Confira).

Essa parece ser a verdadeira razao pela qual viceja na Unidao Europeia a ideia de criar um
funddo para uso proprio, o Fundo Monetario Europeu.

Seja qual for a natureza e o nome do gato a ser enviado a Atenas, persiste o problema
do "risco moral". Parece impossivel afasta-lo inteiramente. No entanto, o "risco moral"
pode ser reduzido se a Unido Europeia impuser multas para cada transgressao das regras
fiscais a que estdo obrigados os paises-membros da area do euro. A conferir.

Confira

Pergunta intrigante - Os paises da Unido Europeia estdo entre os maiores signatarios do
capital do Fundo Monetario Internacional. Se o FMI ndo serve para as necessidades do
bloco, por que entdo seus membros continuam a sustenta-lo?

Mas, afinal, por que o FMI ndo serve para os paises-membros da Unido Europeia?

Ontem, o jornal parisiense Le Monde citou um "alto funcionario" da Unido Europeia:
"Neste momento em que os europeus procuram melhorar sua coordenacgdo politica, ndo
faz sentido impor (a Grécia) um governo econémico subordinado a Washington."

O Estado de S.Paulo 11 02 2010

Nao deixem a Grécia sozinha contra os
especuladores

Larry Elliott, editor de Economia, THE GUARDIAN

Para aqueles que se lembram de outras crises financeiras, a decisdo de Jean-Claude
Trichet, de voltar mais cedo da Australia para participar de uma reunido de cupula da
Unido Europeia, teve uma certa ressonancia.

Como observou o respeitado economista da City, Stephen Lewis , a noticia de que o
presidente do Banco Central Europeu interrompeu visita do outro lado do mundo, faz
lembrar as imagens de Denis Healey dando voltas com seu carro no aeroporto de
Heathrow, tentando encontrar uma saida para a crise da libra, que acabou necessitando
da ajuda do Fundo Monetario Internacional (FMI).

Uma década diferente, uma moeda diferente, mas a mesma histéria. Um pais lutando
com problemas econ6micos severos e fortemente endividado é alvo dos especuladores
financeiros. O problema da Gré-Bretanha em 1976 é o da Grécia em 2010. Traders e
fundos hedge, segundo noticias, apostaram US$ 8 bilhdes que os problemas do elo mais
fraco da zona do euro resultaria numa queda no valor da moeda Unica.

Joseph Stiglitz, economista agraciado com um premio Nobel de Economia, disse ao
"Guardian" que a Unica maneira de lidar com especuladores é combatendo o fogo com
fogo. Para ele, a Europa deve agir como Hong Kong agiu quando, primeiro a sua moeda,
depois a bolsa, foram os alvos na crise asiatica de 1997-1998, e o pais "queimou os
especuladores".



Stiglitz apoia plenamente a campanha em favor de uma taxa "Robin Hood" sobre as
transagbes financeiras, mas acha que uma pequena cobranga de 0,05% ndo sera
suficiente para deter os ataques especulativos contra a Grécia. Em vez disso, a resposta
seria a Europa mostrar que estd comprometida em ajudar a Grécia, o que "reduzira a
oportunidade de ganhos especulativos".

Por sorte, uma reunido de clUpula em Bruxelas, hoje, convocada para se planejar uma
maneira de tornar a Europa a economia mais dinamica e competitiva do mundo em
2020, é a grande oportunidade para os lideres dos 27 paises-membros adotarem
medidas mais robustas contra ataques especulativos.

Até agora, os paises-membros estavam aferrados ao disposto no tratado de Maastricht,
que estabelece que "a comunidade nao pode arcar com compromissos assumidos por
governos centrais, regionais, locais, ou outras autoridades publicas de um pais-membro".
Isso significa que um pais em dificuldade ndo pode esperar que a Alemanha colabore
para um pacote de socorro financeiro.

Segundo o economista, a insisténcia de que a Grécia deve resolver o seu problema
sozinha, ndo produz o efeito desejado que acalmar os mercados. Longe disso. Desde que
premié grego George Papandreou anunciou planos draconianos para reduzir o déficit
orcamentario do pais, de quase 13% para 3% do PIB , num periodo de trés anos, os
ataques especulativos se ampliaram para Espanha e Portugal, levantando duvidas se a
moeda Unica sobrevivera na sua concepcdo atual. Dai o retorno de Trichet da Australia.

Portanto, o que deve suceder agora? A primeira coisa que 0s presidentes, primeiros
ministros e chanceleres, reunidos nessa cupula, devem fazer é encontrar a linguagem
certa para mostrar solidariedade com os membros mais frageis do clube europeu. Como
Stiglitz observou, os governos tém se mostrado mais indulgentes com os bancos do que
com nagdes soberanas. O sentimento de que os paises estdo sdés tornou os mercados
mais febris.

O segundo desafio é encontrar uma maneira para sair dessa camisa de forca que impede
um socorro financeiro. Stephen Lewis, economista da Monument Securities, diz que o
tratado de Maastricht oferece pouquissimo espaco de manobra, quando determina que os
paises podem ser ajudados financeiramente somente quando enfrentam severas
dificuldades causadas por desastres naturais ou circunstancias excepcionais além do seu
controle. A Grécia com certeza € um pais em dificuldades, e Atenas vem dizendo que os
ataques dos especuladores estdo além do seu controle.

Em terceiro lugar, tem que haver um mecanismo para esse apoio ser fornecido. Embora
a Grécia tenha o maior déficit orcamentario da zona do euro, nenhum dos demais
membros, inclusive a Alemanha, estd nadando em dinheiro, o que torna um pacote de
ajuda aos contribuintes um fracasso ja de inicio. Uma alternativa - oferecida por John
Monks, secretario-geral da Confederacdo Europeia das FederacGes de Comércio, é a
Unido Europeia langar titulos como parte de um "New Deal para a Europa".

Finalmente, os lideres europeus precisam parar de negar que existem fraturas na moeda
Unica, fraturas que foram brutalmente expostas pela recessdo. Existem, e sempre
existiram, problemas com uma politica monetaria de uma Unica moeda comum a todos,
especialmente quando ndo ha nenhum meio de fazer transferéncias orgcamentarias de
paises ricos para pobres, e a mobilidade de mdo de obra é pequena. Assim, a Unica
maneira de os paises se ajustarem é por meio de uma deflagdo. Enquanto essa falha
fundamental ndo for corrigida, o euro permanecera forte, mas vulneravel.
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Crise europeia vai demorar

Alberto Tamer*

A crise na Europa ndo vai terminar tdo cedo. Os paises da zona do euro, que terdo de
socorrer Grécia, Espanha, Irlanda, Italia e Portugal, estdo eles mesmos enfraquecidos
com a recessao. Nao devem crescer mais que 1% este ano e os poucos recursos de que
dispdem estavam sendo planejados - ainda apenas planejados - para atender aos seus
problemas. A coluna publica agora a segunda parte da entrevista com o estrategista-
chefe para a América Latina do BNP Paribas, Alexandre Lintz.

DIFICIL VOLTAR A CONFIAR

"Como um brasileiro que observou varias crises de divida em nosso Pais e também nos
paises vizinhos, como a Argentina, observar o desenrolar da novela da atual crise na
zona do euro tras poucas novidades", diz Alexandre Lintz. Nos ultimos dias, foi possivel
observar o usual ruido de noticias e preco de ativos presentes em paises com problemas
de divida. O pacote de ajuste fiscal proposto pela Grécia para ajustar o déficit publico foi
bem recebido pelas autoridades da Unido Europeia. Porém, dado o histérico ruim do pais
em cumprir suas metas fiscais, o ajuste proposto se mostrou insuficiente para reverter a
confianca dos investidores e estabilizar o prego dos titulos de divida do governo grego.
Piora esta que foi revertida na terga-feira pela noticia de que o Jean-Claude Trichet,
presidente do Banco Central Europeu, estaria antecipando sua viagem para a
comemoragdo dos 50 anos do banco central da Australia para participar da reunido do
Conselho Europeu (principal forum de decisdes da UE) e que um eventual pacote de
ajuda a Grécia estaria sendo costurado.

VAI DEMORAR

"Vocé pode ter certeza de que esta histéria esta longe de terminar e as noticias de que a
crise finalmente foi resolvida ou de que ndo ha mais luz no fim do tunel e o fim esta
proximo continuardo a estampar as capas dos jornais nos proximos meses, mantendo a
usual volatilidade nos mercados financeiros. Como disse na ultima coluna, nds brasileiros
temos uma grande vantagem comparativa para compreender esse tipo de crise e
podemos antecipar que ainda ha muita agua para passar debaixo desta ponte."

NAO E CRISE DA GRECIA

Para Alexandre Lintz, ao longo desta Ultima semana de muitos altos e baixos podemos
ter cada vez mais certeza de alguns pontos-chave desta crise. E muito mais que uma
crise de divida da Grécia. E muito mais que uma crise de divida dos PIIGS (Portugal,
Italia, Irlanda, Grécia, Espanha), com dividas muitissimo acima das regras da zona do
euro sem saber como financia-las. Esta crise, é na verdade, o primeiro grande teste da
Unido Econdmica e Monetaria Europeia (UEM).Ela mostrara se existe de fato coordenacdo
técnica e vontade politica entre os paises-membros para que a UEM saia ainda mais
fortalecida ou, caso contrario, saia significativamente enfraquecida."

As decisGes a serem tomadas ndo sdo faceis. Um resgate pela UE da Grécia poderia gerar
um alivio para esse pais, mas qual seria a reacdo da Irlanda que ao final de 2009
aprovou um grande ajuste fiscal para reequilibrar o orgamento com grandes custos para
a sociedade? E qual seria a capacidade para outros paises com situagdo fiscal mais fragil



de colocar em pratica medidas duras de aperto fiscal se é sabido que, em caso de
emergéncia, um pacote de ajuda estaria a disposicdo, pergunta Alexandre Lintz.

PODER HAVER MAIS

A crise do PIIGS ndo é nada mais que o inicio de um processo longo e generalizado de
reducdo do endividamento global. Outros focos de turbuléncia estdo a caminho, como o
problema da divida lastreada em imdveis comercias nos EUA.

BRASIL CAPTA. NA CRISE!

Como o Brasil estd posicionado, exatamente agora, para um ambiente tdo hostil? "Esta
ultima semana foi mais uma amostra de que o Brasil estda bem preparado. Na mesma
semana onde a percepgao de riscos dos PIIGS testou novas maximas, o Tesouro Nacional
do Brasil foi capaz de emitir titulos publicos com vencimento em 2050 e com taxas de
juros muito préximas as minimas historicas. Claramente, os investidores estdo fazendo
uma distingdo adequada entre créditos de boa e ma qualidade", conclui Lintz.

O Estado de S.Paulo - 11/02/2010
Governo ja prepara discurso para justificar

PIB negativo

Apesar de trabalhar com um resultado ligeiramente positivo para o Produto Interno Bruto
(PIB) de 2009, o governo, antecipando-se a criticas da oposicdo, ja preparou o discurso
para se defender caso o resultado do ano feche negativo.

Os técnicos do Ministério da Fazenda admitem a possibilidade de um PIB negativo para
2009, mas ressaltam que, mesmo assim, o desempenho do Brasil deverd ser um dos
melhores do G-20, o grupo dos paises mais ricos mais os principais emergentes.

Esses técnicos também reforcam o discurso com argumentos como o de que o governo
salvou a economia de um resultado muito pior, por meio das politicas anticiclicas
adotadas rapidamente logo apds a crise financeira internacional. Entre elas, citam a
reducdo da meta de superavit primario das contas do setor publico e as desoneracbes
tributarias.

A equipe econOmica entende que os numeros que serdo divulgados em marco pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) mostrardo, ainda, que o ultimo
trimestre do ano passado, apesar do forte desempenho, ndo evidenciarda um cenario de
superaquecimento da economia. Indicadores como a arrecadacdo da Receita Federal
mostram crescimento, mas em ritmo mais moderado.

Para que o PIB fechado em 2009 seja positivo, o crescimento do Ultimo trimestre tera
que ter ficado acima de 5% ante o deprimido quarto trimestre de 2008. Se o resultado
do ano passado for negativo, sera a primeiro desde 1992, ano do impeachment do entdo
presidente Fernando Collor.

A avaliagdo no governo é a de que a montagem desse discurso em defesa dos resultados
da economia apds um ano de crise é necessario para fazer frente ao seu uso politico,
durante o processo da campanha eleitoral. O que importa, de fato, ao governo, neste
momento, é a continuidade de um ritmo forte da economia este ano, porque cria novos



empregos, eleva a renda das familias e amplia os investimentos. Um ambiente
economico favoravel é considerado peca-chave na decisdo de votos dos eleitores.

O governo deve adicionar a essa discussdo o fato de que deixou o Pais preparado para
enfrentar, com muito menos prejuizos do que ocorreria no passado, a pior crise mundial
em 80 anos. Isso s6 foi possivel, porque nos anos que precederam a crise foi feito um
ajuste fiscal - que reduziu a divida publica liquida - e reforcada as reservas internacionais
brasileiras.

A projegdo oficial do Ministério da Fazenda é de que o Brasil em 2009 teve um
crescimento de 0,1%. Segundo fontes do governo, ha uma dose maior de
imprevisibilidade nessa projecdo por causa das inovagdes metodoldgicas do IBGE. Ha
uma expectativa de que o modelo do IBGE acione novamente o chamado "outlier" (ponto
atipico), uma variavel do modelo de calculo do PIB que é utilizada quando a economia
tem oscilagdes muito grandes.

Se isso ocorrer, a série do PIB sera novamente revisada e deve mostrar oscilacGes
maiores entre os trimestres, revertendo a "suavizagdo" que o modelo promoveu no
terceiro trimestre de 2009, quando o "outlier" ficou de fora do calculo e surpreendeu
economistas do governo e do mercado.

ECONOMIA & OUTRAS NOTICIAS

O Globo - 11/02/2010
Receita simplifica o IR para 10 milhoes e

aposenta papel

A Receita Federal tornou mais flexiveis as regras para a entrega da Declaragdo do
Imposto de Renda da Pessoa Fisica 2010 (ano-base 2009) e 2011 (ano-base 2010) e
desobrigou dez milhdes de contribuintes de enviar o documento ao Fisco. A partir deste
ano, os socios de empresas ou pessoas que tenham patrimonio inferior a R$ 300 mil ndo
precisam mais prestar contas ao Ledo. No entanto, isso s6 vale para quem ndo se
enquadrar em uma lista de condicionalidades imposta pela Receita. Entre elas, ter
recebido rendimentos tributaveis acima de R$ 17.215,08 no ano passado. Este também
sera o Ultimo ano em que a Receita vai receber formularios de papel. Ndo ha ganho
financeiro para os contribuintes com as mudangas.

Anteriormente, apenas o fato de ser sécio de uma empresa deixava o contribuinte
obrigado a entregar a declaracao. Segundo o supervisor nacional do programa do
Imposto de Renda (IR), Joaquim Adir, cerca de cinco milhdes de pessoas declararam IR
em 2009 sé por esse motivo. Outra mudanca foi no limite de bens que torna obrigatoria
a entrega do documento.

A partir deste ano, sé precisa prestar contas quem tem bens acima de R$ 300 mil (no
ano passado, o valor era de R$ 80 mil).

Segundo Adir, o Fisco quer reduzir o niumero de declarantes. Isso torna mais rapida a
analise das declaracoes e reduz as retengées em malha fina.



Piso de rendimento em 2011 de R$ 22 mil
Em 2011, também havera mudancas.

O piso de rendimento para obrigar o contribuinte a prestar contas sera de R$ 22.487,25.
As pessoas que ganham até R$ 17.989,80 por ano estardo isentas e por isso ndo
precisam entregar o documento. J& quem receber entre R$ 17.989,80 e R$ 22.487,25
entregard a declaracdo se quiser. Os rendimentos acima desse montante devem
obrigatoriamente ser informados.

O valor de intermediario se baseia no desconto padrdo ao qual todas as pessoas fisicas
tém direito. Um rendimento de R$ 22.487,25 acaba ficando isento quando se aplica
sobre ele o abatimento que é dado na declaracdao simplificada. Ou seja, o contribuinte
ndo terd qualquer imposto a pagar, portanto, ndo precisa entregar o documento.

No entanto, o tributarista Ilan Gorin, da Gorin Auditoria Contabil, alerta os contribuintes
que tiveram IR retido na fonte. Neste caso, para receber a restituicdo € preciso enviar a
declaragdo: — Sé assim, sera possivel receber de volta o que se pagou a mais na fonte.

Segundo Adir, no ano passado prestaram contas ao Fisco 25,5 milhSes de contribuintes.
A Receita estima que esse montante caird para 24 milhdes em 2010.

O supervisor explicou que, embora milhdes de pessoas fisicas estejam deixando de ser
obrigadas a entregar a declaracao, muitas ainda preferem enviar o documento, pois o
utilizam como comprovante de rendimentos. Além disso, hd um crescimento da base de
contribuintes com a expansdao dos empregos formais e da massa salarial.

No ano que vem, o Fisco também vai acabar com o formulario de papel.
Isso porque apenas 127 mil pessoas fisicas ainda optam por esse tipo de entrega.
— A realidade do pais é outra — disse Adir ao justificar a mudancga.

Ele lembrou ainda que ja existem varias restricbes a entrega por meio de papel. Por
exemplo, tém de entregar por meio eletronico pessoas que receberam rendimentos
tributaveis acima de R$ 100 mil, incluiram dependentes na declaragdo ou tiveram
rendimentos de pessoas fisicas ou juridicas no exterior. A entrega da declaragdo do IR
2010 comecara no dia 1° de margo e termina em 30 de abril.

Por dependente, deducao de R$ 1,7 mil

O documento pode ser entregue pela internet pela pagina da Receita
(www.receita.fazenda.gov.br), por disquetes entregues nas agéncias da Caixa EconOGmica
Federal e do Banco do Brasil ou formularios de papel entregues nos Correios que custam
R$ 5.

Quem perder o prazo esta sujeito a uma multa minima de R$ 165,74 e maxima de 20%
do imposto devido.

A Receita Federal lembra que os contribuintes podem optar por dois modelos na entrega
do documento: simplificado ou completo. A regra para fazer a declaracdo simplificada
continua a mesma: desconto de 20% na renda tributdvel. Este desconto substitui todas
as deducgdes legais da declaragdao completa.

No caso da deducdo por dependentes, possivel apenas por meio da declaracao completa,



o valor serd de R$ 1.730,40 para cada um. Nas despesas com educacdo, o limite
individual de deducdo é de R$ 2.708,49 neste ano. J& nas despesas médicas, as
deducGes continuam sem limite maximo.

BNDES amplia apoio as miiltis verde-

amarelas
Valor Econémico - 11/02/2010

A decisdo do governo Lula, de viabilizar grandes grupos empresariais nacionais, com
recursos do BNDES, para serem companhias globais, ndo é uma questdo pacifica e traz
de volta o debate sobre a politica industrial dos anos 70. Foi quando o governo do
general Ernesto Geisel (1974 a 1979), com o 2° Plano Nacional de Desenvolvimento
(PND) e o projeto de substituicdo de importagdes, criou os capitalistas nacionais e as
bases do parque industrial que o pais tem hoje. HA quem chame aquela politica de
"capitalismo de Estado", ou "capitalismo patrimonialista".

Para os economistas e principais formuladores do governo Lula, as criticas, em geral, sdo
"faceis e ociosas". Eles garantem que o modelo de hoje ndo guarda qualquer semelhanga
com o passado. "Hoje, o governo entra para viabilizar processos que estdo maduros, que
tém consisténcia empresarial, que sdo reconhecidos no mercado. Isso € muito diferente
da estratégia do Brasil no passado, e da de outros paises da Asia, por exemplo", aponta
um graduado assessor oficial.

Nessa opcdo, sdo varios os beneficios que o pais podera ter, no médio e longo prazos,
dispondo de grandes grupos empresariais globais, assinalam. Primeiro, o Brasil passaria
a ser "um centro de decisdo relevante", tendo empresas fortes e competitivas no
exterior, com capacidade de gerar empregos de alta qualificagdo no pais, podendo,
assim, desenvolver tecnologia e inovagdo também aqui.

Soma-se a isso, o fato de que "o desenvolvimento da cadeia produtiva dessas empresas
a montante e a jusante - no caso da petroquimica, a terceira geragdo estad a jusante -da
mais oportunidade de desenvolvimento na cadeira de fornecedores", completa.

Ou seja, na medida em que uma empresa brasileira tem subsidiarias no exterior, abre-se
espago para mais exportacbes a partir do pais e pode-se contar com um fluxo de
remessa de lucros, ao contrario de hoje, quando as empresas estrangeiras € que
remetem lucros daqui para suas matrizes. Se o Brasil pretende ser participante ativo dos
féruns internacionais, isso ndo pode estar dissociado da presenca de grandes
companhias, dizem as fontes oficiais.

Ha riscos, salientam, porém, economistas avessos a ideologia intervencionista. "O
governo esta escolhendo os campebes e escolhendo empresas com alto poder de
monopdlio. O que estd acontecendo na petroquimica é uma concentragdo absoluta. Se
ele deixasse entrar empresas estrangeiras no pais, teriamos concorréncia", disse uma
fonte do setor privado. "E a tese do "Brasil poténcia", diz: "Temos que ter submarino
nuclear e empresas nacionais globais. Mas uma poténcia artificial e ndo construida por
eficiéncia, crescimento, alto nivel educacional".

Nem todas as compras de empresas estdo sendo patrocinadas pelo governo, através do
BNDES ou de politicas de incentivos fiscais. Ndo houve dinheiro publico na compra do
Ponto Frio e da Casas Bahia pelo Grupo Pao de Agucar, assim como também ndo houve



na associacdo da Cosan com a Shell. Foram negdcios estritamente privados. Os
economistas do governo alegam que o pais tem, hoje, um conjunto de bancos de
investimentos avidos por realizar negdcios que podem ser feitos a margem do setor
publico. Outros precisam de um empurrdo do Estado para se viabilizar.

No governo, assinalam-se as distingdes entre hoje e os anos 70. Naquele periodo,
vigorou o modelo tripartite, onde os grandes investimentos teriam que ser distribuidos
igualmente em um terco (1/3) de participacdao do Estado, de capital estrangeiro e de um
grupo privado nacional. Foi quando se montou um forte parque industrial no Brasil, com
recursos publicos pesadamente subsidiados: os empresarios nacionais pagavam somente
20% da corregdo monetaria pelos empréstimos do BNDES. Foi a origem da industria do
aco, de fertilizantes, da petroquimica, papel e celulose, equipamentos.

"Naquela ocasido, muitos atores foram verdadeiramente 'lacados'. O presidente Geisel
resolveu fazer a industria petroquimica privada, criou a a Petroquisa e 'lagou' os
empresarios para entrarem no setor. O que estamos fazendo é radicalmente distinto.".
Trata-se, agora, segundo assessores governamentais, "do coroamento de um processo
de desenvolvimento que tem o padrdao do BNDES para apoiar: tem que ser empresas
abertas, participantes do novo mercado, com protecdo aos acionistas minoritarios e mais,
tem que ter o reconhecimento do mercado, pois as operagoes feitas até agora foram via
mercado, com aumento de capital".

O BNDES subscreve uma fracdo das acgdes, atraindo o mercado que subscreve o resto.
"Isso significa que sdo operacdes reconhecidas pelo mercado de capitais como
agregadoras de valor" e ndo um sistema de escolha da empresa "vencedora", explicam
as fontes. Ela ja é vista como vencedora pelo mercado e o BNDES age somente como
"um facilitador", assinalam.

Atualmente, as operagdes do BNDES ndo sao subsidiadas como nos anos 70. O banco
tem cobrado pelos financiamentos mais recentes, que envolvem aquisigoes, fusdes, CDI
mais 1,5% a 2% ao ano, e ndo a TILP, que é inferior a Selic com a qual o governo
remunera sua divida, asseguram fontes da instituicdo. Mas, muito provavelmente, as
empresas em questdo ndo conseguiriam levantar recursos no mercado, interno ou
externo, a esse preco para alcar grandes negdcios, suspeitam economistas mais liberais.

O Brasil entra atrasado nessa histdria, alegam fontes oficiais. A elevada instabilidade
econ0mica que marcou o pais por quase trés décadas postergou o movimento de
concentracao de capital e a formacdao de uma "estrutura empresarial com a robustez
relativa correspondente ao tamanho e a importancia da economia brasileira". Nesse
periodo, as empresas estavam preocupadas em "sobreviver" . Portanto, agora sera a
fase "das consolidagdes", asseguram.

Apagao atinge Nordeste e dois Estados do

Norte
Folha de S.Paulo - 11/02/2010

Um apagao atingiu todo o Nordeste brasileiro e dois Estados do Norte na tarde de ontem.
O problema, que durou de dois minutos a duas horas, afetou pelo menos oito capitais -
Fortaleza, Salvador, Recife, Maceid, Jodo Pessoa, Aracaju, Teresina e Palmas.

O ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) informou que a pane ocorreu na linha de



transmissao que interliga o Norte e o Nordeste. O problema provocou o desligamento em
cascata do sistema.

O 6rgdo ndo soube informar a causa do apagdo, mas descartou problemas na geragdo de
energia. Segundo o operador, foi interrompida a transmissao de 3,1 megawatts, um
terco da demanda regional.

A situacdo foi pior em Estados como Paraiba, que ficou sem energia por duas horas, e Rio
Grande do Norte, afetado em quase 90% das cidades -146 das 167. A Cosern
(Companhia Energética do Rio Grande do Norte) informou que 597 mil consumidores
foram prejudicados. Segundo a Energisa (companhia que atua na Paraiba), o apagao,
que comegou as 14h53 (horario de Brasilia), afetou todo o Estado.

No Piaui, a pane durou mais de uma hora, das 14h52 as 15h59, nas regides norte e
central -incluindo parte da regidao metropolitana de Teresina.

Ja na Bahia, o problema prejudicou a populagdo por menos tempo -das 12h52 as 13h43.
A Coelba (Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia) informou que 62% dos 417
municipios foram afetados.

Nos demais Estados do Nordeste, a duragdo do problema variou de dois (caso do
Maranhao) a 40 minutos (Ceara).

Sem precisar o niumero de cidades, a Ceal (Companhia Energética de Alagoas) informou
gue todas as regides do Estado ficaram sem energia.

Em Pernambuco, o apagdao comecou as 14h52. Segundo a Celpe (Companhia Energética
de Pernambuco), a pane suspendeu o fornecimento de 18% da demanda de energia no
Estado. A volta ocorreu as 15h21.

No Maranhao, o sul do Estado foi a regido mais atingida. Segundo a Cemar (Companhia
Energética do Maranhao), 13 subestacdes foram desligadas.

Sergipe e Ceara também foram atingidos pelo apagdo. Os cearenses tiveram 40% de sua
carga elétrica afetada -foram 1,2 milhdo de atingidos.

Norte

De acordo com a Celtins (companhia de energia do Tocantins), cerca de 60 cidades do
centro e do sudeste do Estado -incluindo Palmas- ficaram sem energia. No Para,
Santarém e outras sete cidades, que somam mais de 500 mil moradores, ficaram sem
luz.

A Eletronorte informou que um problema ainda ndo identificado na linha de transmissao
Norte-Sul, entre os municipios de Colinas do Tocantins (TO) e Miracema (TO), acionou a
protecdo do sistema elétrico.

Segundo superintendente de operacdes da Chesf (Companhia Hidro Elétrica do Sd&o
Francisco), Jodo Henrique Franklin Neto, com a interrupgao da transmissao, o sistema
atua com um alivio de carga para equilibrar a energia gerada e o consumo -todas as
distribuidoras foram atingidas.



Com Alemanha e Franca a frente, UE vai

socorrer Grécia
O Estado de S.Paulo - 11/02/2010

Os paises europeus, em particular os 16 que fazem parte da zona do euro, vao dar
suporte a Grécia para enfrentar sua crise orcamentaria. A informacgdo foi divulgada
ontem pelo primeiro-ministro da Espanha, Jose Luis Rodriguez Zapatero, que exerce a
presidéncia rotativa da Unido Europeia. O acordo foi possivel depois que as maiores
economias da Europa, Alemanha e Franga, chegaram a um entendimento de que
precisariam agir para desbloquear as negociacdes de um resgate da economia da Grécia
e impedir que o euro sofra um desgaste em sua credibilidade.

"Temos de dar suporte a Grécia, isso esta claro, e é a Europa e o zona do euro que fardo
isso", disse Zapatero a imprensa ao desembarcar em Bruxelas para um encontro dos
socialistas europeus, na véspera da reunido de cupula da UE, prevista para hoje. A zona
do euro é formada pelos ministros de Financas dos 16 paises que integram a zona do
euro. Zapatero ndo deu detalhes sobre o tipo de apoio a Grécia, que seria negociado
nesta madrugada e anunciado hoje na reunido de cupula.

A alianga franco-alema foi construida nos Ultimos dias, enquanto crescia a pressao do
mercado sobre o euro e um questionamento cada vez maior sobre a capacidade da UE de
dar solugdo as suas crises. Com o apoio das duas maiores economias do bloco, ministros
de Financgas fizeram ontem uma teleconferéncia para debater uma saida. No fim do dia,
foi a vez dos membros do conselho do Banco Central Europeu (BCE) se reunirem com o
mesmo objetivo. Jean-Claude Juncker, presidente da zona do euro e primeiro-ministro de
Luxemburgo, disse que a proposta surgiu depois dessas reunides.

Berlim e Paris privilegiam uma solugdo bilateral de apoio a Grécia para evitar violagao as
leis da UE. O envolvimento financeiro do FMI estaria descartado, mas Paris admite que a
entidade podera auxiliar o processo em sua condicdo de "especialista". Nos ultimos 12
meses, o Fundo ja atuou em varios paises do Leste Europeu. Nenhum, porém, era da
zona do euro.

O primeiro-ministro britédnico, Gordon Brown, insinuou ontem que seu pais apenas faria
parte de um plano de resgate se o FMI fosse incluido financeiramente. Por enquanto, em
seu ponto de vista, a Grécia € um problema da zona do euro.

As divisdes ficaram claras quando o ministro belga de Financas, Didier Reynders,
defendeu, em entrevista ao jornal Le Monde, que se recorra ao FMI na ajuda a Grécia. "A
Grécia tem o direito de recorrer ao FMI. Sendo, qual é a vantagem de ser parte do FMI?"
Atenas, porém, é contra.

Para completar, o Parlamento Alemao concluiu um relatério indicando que qualquer ajuda
oficial de Berlim aos gregos violaria as regras da UE.

Diante da indefinicdo europeia, o euro voltou a cair ontem, pelo temor de que o anuncio
de hoje ainda nao seja suficiente, numa demonstragao da volatilidade dos mercados e
das incertezas em relagdo a cupula. A queda do euro em relagdo ao dolar foi de 0,7%. Ja
as bolsas subiram pelo terceiro dia seguido.

A ideia original da clpula era apenas tratar da recuperacdo econdmica da regido. Mas a
agenda acabara dominada pela nova crise. A Grécia precisa de empréstimos de 53
bilhGes neste ano para financiar suas dividas publicas, que atingem 12,7% do PIB e



quatro vezes o limite permitido por Bruxelas. Até abril, precisa de cerca de 20 bilhGes. Se
o valor é alto para os gregos, representa apenas uma fracdao do que Berlim deu aos
proprios bancos.

Uma das propostas é que a UE ou a alianca franco-alemd@ dé empréstimos a bancos
estatais para a compra de b6nus gregos, fortalecendo a posicdo do pais e reagindo aos
especuladores. Outra opgao seria injetar recursos nos bancos altamente expostos a
Grécia, também para estabilizar os mercados.

O projeto ndo vird sem a imposicao de condigdes a Grécia, tendo como meta reduzir seu
déficit a 2,7% em 2012. Os critérios serdo uma sinalizagao a Portugal, Irlanda e Espanha
de que ndo havera pacotes gratuitos de ajuda. Na realidade, seja qual for o tipo de
ajuda, havera uma lista de exigéncias a serem cumpridas pelos gregos.

Eike estima que tera US$ 100 bi em 10 anos

Jornal do Commercio - Rio de Janeiro - 11/02/2010

O empresario brasileiro Eike Batista acredita que tera um patrimonio de US$ 100 bilhdes
em dez anos. A afirmagdo foi feita em resposta a uma pergunta do jornalista Charlie
Rose, que apresenta um respeitado programa de entrevistas no canal publico americano
PBS - na semana passada, o entrevistado foi o ex-secretario do Tesouro Henry Paulson.
"Quanto vocé acha que o seu patrimdnio valera nos proximos dez anos?", indagou Rose
para Batista. "Cem bilhdes (de ddlares)", respondeu o empresario, depois de pensar por
um segundo.

Surpreso, o entrevistador insistiu se ele achava isso mesmo. "Sim", disse de forma
sucinta o brasileiro. "Cem bilhGes de dodlares?", perguntou Rose mais uma vez,
acentuando cada uma das silabas das palavras. "Isso o torna o homem mais rico do
mundo. A pessoa mais rica do mundo. A nao ser que os outros dobrem os seus
patrimonios", acrescentou. "Eu ndo sei", respondeu o dono do Grupo EBX, que mudou de
assunto.

No comeco do programa, o jornalista ja havia apresentado Eike Batista como "o homem
mais rico do Brasil" e que "um dia podera se tornar o mais rico do mundo". De acordo
com estimativa da revista americana Forbes, que publica rankings anuais sobre as
maiores fortunas do planeta, o empresario brasileiro ocupa a 612 colocagdo, com cerca
de US$ 7,5 bilhdes em 2009. No Brasil, ele é o primeiro. Segundo a publicagdo, Bill
Gates, com US$ 40 bilhdes, € o homem mais rico do mundo.

Na entrevista, Batista também contou de sua adolescéncia, quando se mudou para a
Europa para acompanhar o pai, que realizava a internacionalizacdao da companhia Vale do
Rio Doce. Em seguida, falou dos tempos em que fez faculdade de engenharia metallrgica
na Alemanha. Segundo o executivo, o pai o ensinou a "ver grande". "Mas fui educado
pela minha mae, uma alema, ja que ele vivia muito ocupado", afirmou o executivo que
dirige empresas nas areas de mineragao, energia e logistica.

O empresario disse que, naquela época, o pai, Eliezer Batista, o incentivou a trabalhar
para poder pagar as contas do més, apesar de ele frisar que era de uma familia de classe
média alta. "Tinha de vender apdlices de seguro", disse. "E muito importante para as
pessoas jovens sofrerem. Ter de bancar os meus custos foi uma experiéncia que ajudou
na minha formagdo. Se o meu pai tivesse me pago, como ele o fez até os meus 18 anos,



nao acho que teria chegado tao longe", acrescentou. Segundo ele, "muitos amigos meus
fazem as vidas do filho muito facil".

Rose o questionou se faria 0 mesmo com os filhos. "Acho importante que eles também
passem por esse estresse. Hd um ano, enviei meu filho para trabalhar em uma garagem.
Ele reclamou do calor, mas disse que isso era muito importante. Caso contrario, vocé ndo
vai ocupar a posicao de seu pai."

Circulacao de jornais caiu 3,5% no pais
O Globo - 11/02/2010

A crise financeira interrompeu, no ano passado, o crescimento sustentado da circulagao
de jornais no Brasil. Depois de trés anos seguidos com altas proximas de 10%, a venda
de jornais caiu 3,5%, de 4.351.400 exemplares em 2008 para 4.200.743 no ano
passado, em 101 titulos diferentes.

Em 2008, alta fora de 8%.

Segundo o presidente do Instituto Verificador de Circulagao (IVC), Pedro Martins Silva, a
crise financeira levou as empresas a adotarem uma politica de investimentos mais
conservadora no primeiro semestre.

O pais ainda vivia em clima de recessdo (a economia do pais recuou no Ultimo trimestre
de 2008 e no primeiro de 2009). Assim, as empresa reduziram as promog0es para os
leitores: - A circulagdao de qualquer produto depende de promocgao.

No segundo semestre, com a melhora na economia, as empresas voltaram a investir, o
que fez a circulagdo ja aumentar em dezembro.

Enquanto a queda média na circulagao de jornais no ano frente a 2008 foi de 3,5%, em
dezembro, na comparagdo com o mesmo més de 2008, a redugdo foi de 2%, mostrando
uma recuperagao, afirma Martins.

A perspectiva para este ano, segundo o presidente do IVC, é “claramente de
crescimento”.

Mesmo com a internet ganhando espaco entre os leitores, o avanco dos jornais
populares, que sustentaram o crescimento da venda de jornais nos anos anteriores a
crise, vai garantir o aumento na circulacdo, diz Martins: - O indice de leitura no Brasil
ainda é baixo. Ha um potencial de leitores a ser aproveitado no Brasil.

Na comparacao da circulacdo dos mesmos titulos que existiam em 2008 (94 jornais), a
queda da circulagdo foi de 4,7%. Mas em dezembro, a redugdo ficou em 3% em
dezembro, mostrando também a recuperacao no fim do ano.



Importacao da China sobe 85% em janeiro e

exportacao, 21%
O Estado de S.Paulo - 11/02/2010

As exportacdes da China cresceram 21% em janeiro, enquanto as importagdes deram um
salto de 85,5%, gragas ao aumento da demanda do pais e a elevagdo dos precos das
commodities ho mercado internacional.

A forte alta das importacées também foi influenciada pelo fato de que em 2008 o feriado
do ano novo chinés caiu no més de janeiro, o que reduziu as operagdes naquele periodo.
Ainda assim, o resultado ficou acima do que previam grande parte dos analistas e bancos
de investimentos e € um indicio de que a recuperagdo chinesa estd estimulando a
atividade econ6mica em outras regides.

As exportacOes do Brasil para o pais asiatico, por exemplo, tiveram alta de 60,3% no
més passado, para US$ 1,1 bilhdo, segundo dados do Ministério do Desenvolvimento,
InduUstria e Comércio. A expansdo foi provocada pelos maiores embarques de petréleo,
cobre, avibes, plasticos, produtos siderlrgicos, carnes, couros e peles.

Depois de 13 meses de queda, as exportagdes chinesas registraram a primeira alta em
dezembro, de 17,7%. No ano, os embarques cairam 16%, para US$ 1,2 trilhdo, valor
suficiente para colocar o pais asiatico no primeiro lugar entre os maiores exportadores do
mundo.

O crescimento de 21% de janeiro devera fortalecer a pressao internacional para que a
China valorize sua moeda, o yuan, em relacdo ao ddlar. A cotagdo esta estacionada em
6,83 yuans por dodlar desde meados de 2008, quando os exportadores chineses
comegaram a enfrentar dificuldades em razdo da alta de custos internos e do inicio da
retracao da demanda internacional.

A maioria dos analistas prevé que Pequim ira retomar a trajetéria de valorizacdo da
moeda neste ano, mas poucos acreditam que isso ocorrera antes do segundo trimestre.
Ainda assim, nenhum deles espera uma valorizagao superior a 6% no ano.

Pequim tem a seu favor o argumento de que seu superavit comercial com o restante do
mundo esta encolhendo e ficou no més passado em US$ 14,2 bilhdes, cerca de um terco
dos US$ 39,1 bilhGes registrados em igual periodo de 2009.

A economia chinesa cresceu 10,7% no Uultimo trimestre de 2009 e fechou o ano com
expansdo de 8,7%, gragas ao massivo pacote de estimulo anunciado pelo governo em
novembro de 2008, menos de dois meses depois da explosao da crise financeira global.

Os recursos do estimulo foram injetados na economia por meio de empréstimos
bancarios, que tiveram alta de US$ 1,4 trilhdo em 2009, valor que representa cerca de
um terco do PIB do pais.

A expansdo do dinheiro em circulagdo na economia provocou temores de alta da inflagao,
que foi de 0,6% em novembro e 1,9% no més seguinte. Anteontem, o presidente do
Banco do Povo da China, Zhou Xiaochuan, afirmou que a alta de precos ainda esta em
patamar baixo.



Folha de S.Paulo 11 02 2010
Petrobras desiste de projeto na Venezuela

Estatal conclui que investimento em é6leo ultrapesado em Carabobo nao
apresenta viabilidade satisfatéria

PEDRO SOARES

DA SUCURSAL DO RIO
FABIANO MAISONNAVE
DE CARACAS

A Petrobras diz ter concluido que o investimento na exploracdo das reservas de dleo
ultrapesado de Carabobo, na faixa do rio Orinoco, na Venezuela, nao apresenta
viabilidade econdmica satisfatoria e desistiu de participar do processo de selegdo do
governo Hugo Chavez para a escolha das empresas estrangeiras parceiras do projeto.

Dois consorcios disputam os trés blocos ofertados pela Venezuela em Carabobo. Um é
formado pela Chevron, por trés empresas japonesas e pela Suelopetrol; o segundo tem a
participacdo da espanhola Repsol, da Petronas (Malasia) e da ONGC (India). A estimativa
oficial € que haja 25 bilhdes de barris de petrdleo recuperaveis. As reservas brasileiras,
sem o pré-sal, sdo de 14 bilhdes. O anuncio seria feito ontem a noite em Caracas.

Desde 2005, a estatal brasileira avaliava as reservas, cujo investimento seria uma
contrapartida na entrada da venezuelana PDVSA na refinaria de Pernambuco.

"Fizemos uma avaliacdo, e a conclusao foi que economicamente nao era interessante
[investir em Carabobo]. A area de exploragcdo e producdo da companhia tinha outros
projetos mais interessantes, como o pré-sal. Entdo, declinamos de Carabobo. A nossa
participacdo ndo se mostrou viavel", disse a Folha Paulo Roberto Costa, diretor de
Abastecimento da Petrobras.

O executivo disse que, de fato, o investimento era uma contrapartida ao ingresso da
PDVSA no capital da refinaria de Pernambuco -da qual a empresa tera 40%. Mas a saida
da Petrobras, avalia, ndo impede a participacdao da estatal venezuelana no projeto.

Até agora, todos os investimentos estdo a cargo da Petrobras, que ja desembolsou US$ 1
bilhdo no projeto, especialmente em terraplanagem e na compra de equipamentos.

Costa disse que foram firmados estatuto e acordo de acionistas com a PDVSA para criar a
empresa que vai gerir a refinaria. Ha, porém, dois entraves: um acerto de contas com a
estatal venezuelana -que tem de aportar US$ 500 milhOes referentes aos investimentos
ja realizados- e a negociagdo do empréstimo com o BNDES.

Segundo o executivo, a Petrobras acertou empréstimo de R$ 9 bilhdes com o BNDES,
mas a PDVSA tem de arcar com 40% do valor do financiamento e apresentar as
garantias referentes a essa parcela -o que ndo ocorreu até agora.

Segundo a Folha apurou, a Petrobras estd insatisfeita com a regulamentagdo
venezuelana para o setor petroleiro, que, desde 2006, da a PDVSA a participacao
majoritaria do setor. Com isso, a Petrobras teve de ceder o controle de quatro empresas
que tinha no pais. Desde entdo, varios projetos, principalmente na area de gas, foram
cancelados ou paralisados.



