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Equivaléncia Ricardiana
Ref: Barro (1974) “ Are Government Bonds Nets Wealth?”
- Agentes sdo altruistas porgue incorporam a funcéo utilidade da geracdo seguinte (filhos);
.U, =U,(cr,CU;, ), funcio utilidade
C,Y - Consumo quando jovem
C° - Consumo quando velho

U/, - Utilidade méxima das criancas

r=0: Taxajuros (hipétese simplificadora) => Agente suaviza totalmente 0 consumo

w1, W = Renda do trabalho dos jovens

Exemplo:
U, =InCY+InC] +sU, (1) onde s =(1+q),

g = taxa de desconto intertemporal
U, =InC) +C] (2

Jovem recebe heranca =B, B2 0.

x . ©_W,+B .
Entéo C) =C] = 22 ; porque suaviza totalmente o0 consumo.

Logode (2): U, = 2In{;aewz *BO 3
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Substituindo (3) em (1):
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Problema a resolver:

av, +Bo
Max_., , U, =InC’ +InC} +2s Inc———+
ax{clyclyg} 1 1 1 g 2 4

Utilidade marginal do consumo do jovem e velho:
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C7 T w,B o

Ponto Otimo (solug&o interior)

w, + B =2CJ

.oy
c/ == B0
S

Uma outra possibilidade seria uma solugéo de canto onde a restricéo seria efetiva
(“binding”) isto & B=O0.

A politica de endividamento publico afeta o consumo.

Num mundo onde os pais levam em consideraggo a utilidade dos filhos (e estes dos seus
filhos, e assim por diante), a Politica de Endividamento ou Financiamento do Governo
(impostos x divida) seria irrelevante pois um déficit financiado com divida hoje implicaria
em taxas futuras em algum momento, ja que a restri¢do orcamentdria intertemporal do
governo tem que ser obedecido. Dessa forma, a divida publica ndo congtituiria numa
riqueza liquida do setor privado. (RO do governo é zero)

Entretanto, como n&o existe heranca negativa (B? 0), se estafor desgjada, os pais podem
conseguir simular o seu efeito via uma divida publica positiva a ser saldada pelas geracfes
futuras.

Tanto faz aumentar impostos ou emitir titulos da divida porque ambos provocam queda no
consumo hoje, queda no investimento — Efeito Crowding-out € pleno.

Acidental
Heranca Genuinamente altruistas— leva a Eq. Ricardiana

Plangada
Egoistas, movidas pelo desgjo de controlar os filhos



