A CRITICA DE LUCAS (1976)

Abordagem Tradicional (e.g. Cowles Comission):
Y, = variavel endogena (acdes do publico)
X, = vaiaves exdgenas (inclui varidvels de palitica)

Modelo:

Y. =GB+e (%)
A abordagem tradiciona esima B e usaesimativas para:

(@) Prevides' Y_;,; =E[G ;44] B, onde E [G ,,4] = previsio de G's

(b) Avdiacéo de Politicas: Escolher diferentes trgjetorias para{G_, } para através de
(*) escolher diferentestrgjetériaspara{ Y, } .

A Critica de Lucas da Avaliagdo Econométrica de Politicas: A abordagem tradicional de
avaiacdo de paliticas trata B como uma constante da natureza. No extremo oposto, se 0s agentes
privados tem expectativas racionais e se comportam de forma étima, o vetor de coeficientes B vai
depender daregraque geraos G's. Desta forma a presuncao de que B fica fixo quando as politicas
mudam seria completamente invéida

Exemplos:

(1) Consumo (PIH de Friedman):

Licao: O coeficiente da regressao depende do processo de geragéo de renda (avariavel
indeperdente do problema).

Armadilha na avaliacdo de paliticas: O que aconteceria se uma fungdo consumo estimada
paraum periodo quando a renda seguia um passeio aeatdrio fosse usada para prever o efeito de um
aumento trangitorio de tributacéo?



