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Economiadebilitada
sera a heranca de
Bolsonaro em 2023

Proximo presidente enfrentara juros, endividamento e
inflacao elevados, além de piora no ambiente de negdcios

Quem assumir a Presidén-
cia do Brasil em 2023, seja
Jair Bolsonaro reeleito ou
ndo, terd de lidar com uma
heranga que inclui piora do
ambiente interno de nega-
cios, daimagem internacio-
nal do pais e dos principais
indicadores da economia.
Pelas projecies, pratica-
mente todo o quadro ma
croecondmicoestard inferi-
Or aos nuimeros do governo
Michel Temer (MDB).

Serd um cenadrio de juros,
inflacio, desemprego e en-
dividamento maiselevados,
com nivel de atividade, in-
vestimentos estrangeiros e
cimbio mais fracos.

Haveriuma ligeiramelho-
ra nos dados de déficit pu-
blico, mas ainda distante da
promessa de campanha de
colocar as contas no azul.

Ja o dolar deve passar de
R$ 3,87, ao fim de 2018, pa-
ra R$ 5,5¢ no ano que vem.

Outro indicador relevan-
te, o desemprego subiria de
11,6% para 12,2%, niveis his-
toricamente elevados.

Para o diretor da IFI (Ins-
tituicdo Fiscal Independen-
te), Felipe Salto, o furo no te-
to de gastos lembra priticas
do governo Dilma Rousseff
(PT). “Estamos assistindo,
estritamente sob esse aspec-
to fiscal, a um filme repeti-
do’,afirma. “A herancaseri
a pior possivel” Mercado pa
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Bolsonaro deixa de
heranca deterioracao
economica para 2023

Proximo presidente enfrentara piora do ambiente interno de
negocios, daimagem internacional do pais e dos indicadores

ﬁ!.-tardn Cucolo

sho paue Quem assumir a
presidéncia do Brasil em
2023, seja o atual presiden-
tereeleito oundo, teradeli-
dar com uma heranga que
inclui piora do ambiente in-
terno de negécios, da ima-
gem internacional do pais
e dos principais indicado-
res da economia.

Considerando as proje-
¢Oes atuais para o final de
2022, praticamente todos os
grandes indicadores macro-
econdmicos estarao em ni-
veis piores do que estavam
no final do governo Michel
Temer (2016-2018).

Serd um cendrio de juros,
inflacio, desemprego e en-
dividamento mais elevados.
Nivel de atividade, investi-
mentos estrangeiros e cam-
bio mais fracos. Haveri ligei-
ra melhora nos indicadores
de déficit publico, mas com
resultados distantes da pro-
messa de campanha de colo-
car as contas no azul,

Para ficar em dois indica-
dores de grande relevincia, o
dolar deve passarde RS 2,87
ao fim deze8para R$ 5,50n0
ano gque vem, uma das mai-
ores desvalorizacdes entre
paises emergentesno perio-
do. O desemprego subiria de
11,6% para 12,2%, niveis his-
toricamente elevados.

A expectativa de que uma
equipe econdmica de viés li-
beral promoveria uma série
dereformas para controlar e
melhorar os gastos piiblicos

se frustrou. Principalmente
apdsadecisio recente do go-
VErno, com apoio majoritd-
rio na Cimaraaté o momen-
to, de romper o teto de gas-
tos criado em 2016 para vi-
abilizar despesas eleitorais
que vio alémde um progra-
ma social mais robusto.

Desde entdo, as taxas de
juros dispararam, o cimbio
se depreciou e muitos eco-
nomistas passaram a falar
na possibilidade de reces-
530 no proximo ano.

0 diretor-executivo da IF1
(Instituigio Fiscal Indepen-
dente), Felipe Salto, compa-
ra a revisio do teto ao que
ocorreu no governo Dilma
Rousseff (2o11-ago.2016). Na
época, uma série de praticas
que ficaram conhecidas co-
mo “contabilidade criativa®
acabaram com a regra fiscal
quebuscava gerar superivits
para reduzir a divida.

“Estamos assistindo, es-
tritamente sob esse aspec-
to fiscal, a um filme repet-
do”, afirma Salto. “Nagquele
periodo, havia uma diretriz
clara de que seriauma politi-
caexpansionista. Agora, era
um governo que se dizia fis-
calmente responsivel, que
prezava pelo teto, mas esta
fazendo o oposto. A heran-
¢a serd a pior possivel”

Em seu tltimo relatorio, a
IFI calculou que seria possi-
vel ampliar o programa soci-
al sem romper o teto, tendo
em vistaque metade do rom-
bo que serd criado pela apro-
vagao da PEC dos Precatdri-
o0s terd como finalidade co-

brir outras despesas.

Para Salto, o principal de-
safio para quem assumir em
2027 SErd retomar o cresci-
mento econdmico, algo que
tem como pré-condigio o
restabelecimento da confi-
anga no equilibrio das con-
tas publicas e uma melho-
ra dos gastos para viabilizar
maisinvestimentos pliblicos.

Marcelo Neri, diretor do
FGV Social, cita como desa-
fio para o préximo governo
um aumentoda pobreza que
pode ser gerado pela incer
teza sobre o novo programa
social Auxilio Brasil. A me-
dida anunciada pelo gover
no garante o pagamento de
R$ 400 somente até o fim do
ano eleitoral de 2022.

Segundo ele, o fim do au-
xilio emergencial criado na
pandemia e oretornoao Bol-
sa Familia nos valores atuais
colocaria, automaticamente,
cerca de 7 milhdes de brasi-
leiros na pobreza, conside-
rando uma faixa de renda
mensal de R$ 260 per capita.

Serio34 milhoes de pesso-
as, patamar bem S].Ilfﬂl'i{.ll"aﬂﬁ
27 milhoes do final de 2019,
antes da pandemia (aumen-
to de 11% para 16% da popu-
lagdo). “Para 2023, vocé tem
um aumento de pobreza en-
comendado hoje”, diz Neri.

O professor do Insper Fer
nando Ribeiro Leite cita o
controle das expectativas
deinflacio, outro fator que
afeta principalmente a po-
pulagio mais pobre, como
mais um desafio para o fu-

turo governo,ao lado da re-
cuperagio da credibilidade
da politica fiscal.

Para Leite, o presiden-
te Bolsonaro e o ministro
Paulo Guedes (Economia)
VAo entregar uma econo-
mia pior do que aquela en-
contrada no inicio de 2019,
uma deterioracio que nao
pode seratribuida somente
aos impactos da pandemia.

O professor do Insper ava-
lia que o problema do Bra-
sil, diferentemente do que
ocorre em paises como a
Argentina, é mais de sina-
lizacdo do que de corregao
drastica de todos os funda-
mentos econdmicos.

Para ele, a elei¢io de um
presidente que nao crie tan-
ta instabilidade politica e
institucional e que tenha
uma equipe economica que
saiba lidar com a maquina
publica ja pode levarauma
melhora imediata das con-
di¢des financeiras.

“A principal heranga que o
governo Bolsonaro deixard
para o préximo governo € o
desafio de recuperar o cres-
cimentoecondmico, pautado
por politicas fiscais e mone-
tdrias solidas, e nio por po-
pulismos ocasionais. E, fun-
damentalmente, nio fazero
que ele [Bolsonaro] fez”, diz.

Antonio Corréa de Lacer
da, professor da PUC-SP e
presidente do Conselho Fe-
deral de Economia, diz que
o proximo presidente vai
receber como heranga um
quadrode estagflacio, com
cercade um terco da popu-
lagio economicamente ati-
va subocupada ou fora do
mercadode trabalho e a ne-
cessidade de buscar umaal-
ternativa ao teto de gastos.

Poroutrolado, Lacerdavé
a chance de o pais se liber
tar do queele chama deuma
agenda econdmica “Chicago
anos 7o absolutamente supe-
rada” e desalinhada com as
praticas das grandes econo-
mias mundiais desde a cri-
se financeira de 2008/2009.

Para ele, além dos desa-
fios macroeconomicos, ha
um conjunto de politicas de
competitividade —industri-
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al, comercial e de ciéncia, tec-
nologia e inovagio— que re-
quer uma atuacio de Estado.

“0 novo governo recebe-
rd umlegado dificil. Herdard
uma expectativa grande, de-
pois do desastre que terd si-
doo governo Bolsonaro, com
uma pauta econdmica bastan-
te desafiadora e que exigiri
muita competéncia técnica
e habilidade politica”, afirma.

“0 ambiente de negacios
¢ absolutamente inéspito e
houve um apequenamento
da funcio da politica publi-
ca e do Estado. Isso precisa
ser restabelecido.”

Outro ponto que deve exi-
gir mais atencao das politi-
cas publicas é a reversio da
imagem do pais emrelacio
4 questio ambiental.

A percepgao dos estran-
geiros de que o Brasil deixou
O rumo correto na agenda
verde eleva pressio sobre
companhias brasileiras que
exportam ou buscam capi-
tal global, jd afugentagran-
des fundos de investimen-
tos e coloca em xeque até
o acordo comercial entre
Mercosul e Unido Europeia.

Para Juliano Assuncio, di-
retor-executivo do CPI (Cli-
mate Policy Initiative) Bra-
sil e professor da PUC-Rio,
£ssa € uma questio mais fa-
cil de solucionar, pois o ce-
nirio pode ser alterado ra-
pidamente se houver uma
mudancade orientacio po-
litica de governo nessa drea.

Segundo ele, o principal
gﬂnm nessa agendaé o com-

ate ao desmatamento na
Amazonia, pelaimportincia
da questio do ponto de vis-
ta ambiental e econdmico e
também pela sensibilidade
do tema naagenda mundial.

“Conseguimos desenvol-
ver um sistema de monito-
ramento e combate ao des-
matamentosupereficaz. 56
que agente descobriu que es-
sesistema estd exposto aoci-
clo politico”, afirma.
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Assungiodiz que, quandoo
OVEITIO MUMA NA CONramao
aagenda mundial de valori-

zacao das questdes ambien-
tais, transforma algo que de-
veria ser umavantagem com-
petitivaemum problema que
traz custos também para o se-
tor produtivo no pais.

“0 que estamos vendo no
Brasil, que deveria se bene-
ficiar desse processo, é que a
gente estd abrindoméao dis-
s0. 0 custo Brasil sempre es-
teve associado a dificuldade
de se fazer negdciosno pais,
e agora a gente tem um ele-
mento novo que tem a ver
com essaquestio ambiental,
na qual a Amazonia talvez
seja o ponto mais evidente”

O novo governo
recebera um legado
dificil. Herdara

uma expectativa
grande, depois do
desastre que terd
sido o governo
Bolsonaro, com uma
pauta econdmica
bastante desafiadora
e que exigira muita
competéncia técnica
e habilidade politica
Antdnio Corréa de Lacerda
professor da PUC-SP e

presidente do Conselho
Federal de Economia
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Bolsonaro deve

entregar economia

pior do que 6,5
recebeu de Temer

Cambio, em R$/US$

= 2018 2021
387 ! '
Investimento no pais,
em US$ bilhdes
782
2018 2021
Inflacao, em %
4,55 2018 2021
3,75
Resultado primario,
em % do PIB
2018 2021
PIB, em % 12
18 155
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Divida bruta, em % do PIB
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2018 2021
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