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Saidada crise deve
aumentar distincia
entre ricos e pobres a7
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Saida da crise deve se
dar em formade ‘K’ e
ampliar desigualdade

Efeito do isolamento sobre trabalhadores e pacotes
globais de ajuda abrirao distancia entre pobres e ricos

Fernando Canzian

shopaulo Arecuperaciodas
bolsas de valores globais em
contraste com a destruicio de
empregos e rendimentos no
mundo sugere que o aumen-
to da desigualdade podera ser
uma das principais herancas
da pandemia do coronavirus.
Nas especulagdes sobre o
formato de saida da crise, em
“V"(queda e recuperacio) ou
“L (queda e estagnacio), entre
outros, oque vem seimpondo
¢ 0"K":0s maisricos e compa-
nhias maioresganhando e os
trabalhadores e empresas me-
nores empobrecendo, abrin-
doadistinciaentre os grupos.
Isso ocorre sobretudo por
dois movimentos: 1) o isola-
mento social atingiuem cheio
osetor de servicos, repleto de
vagas precirias e salarios bai-
xos; e 2) aavalanche de dinhei-
ro barato dos bancos centrais
tém chegado com mais faci-
lidade as grandesempresas e
provocado a ripida revalori-
zacdo de ativos como acoes.
Segundo o Banco Mundial,
70% do empregos nos paises
em desenvolvimento sio in-
formais; emum terco deles, 4
em cadaio trabalhadores cai-
riamimediatamente na pobre-
za se deixassemde trabalhar

O aumento da desigualda-
de narecuperacio deve se dar
também entre paises. Com
mais poder de fogo para finan-
ciar pacotes de ajuda, as eco-
nomias avangadas aumenta-
rio adisténcia relativa sobre
mguisesmajs pobres, sobre-
tudo os muito endividados.

Adesvalorizacio de moedas
dos emergentes deve aprofun-
daresse efeito, limitando aim-
portagio de tecnologia para
elevara produtividade futura.
Nesse cenirio, o Brasil pode
ser particularmente afetado.

Além de ter a maior divida
piiblica como proporcio do
PIB entre os grandes emer
gentes, o Brasil tem dois ter-
¢os das vagas de trabalho no
setor de servicos, a maior par-
te delas informais.

Sd entre janeiro e marco, a
metade mais pobre do pais
perdeu 6,3% de sua renda do
trabalhona comparagio com
o dltimo trimestre de 2019, se-
gundo a FGV Social. Em con-
trapartida, 0s1c% notopoga-
nharam o,8% a mais.

Os efeitos doisolamentoem
abril e maio foram ainda mais
devastadores para os servicos,
o que terd aprofundado a de-
sigualdade de rendimentos.

Ao contridriodos informais,
os trabalhadores com cartei-

ra (que ganham 40% mais do
que 0s sem registro) tiveram
um pouco de prote¢io no pro-
grama do governoque permi-
tivareducio de jornada e sa-
lirio ou asuspensio tempori-
ria de contratos, que incluiu
1o milhdes de trabalhadores.

Para os informais, restou a
ajuda de R$ 600 por trés me-
ses —que pode ser estendi-
da, mas com valor menor di-
ante da falta de espaco fiscal.

Resultado da deterioracio
do mercadode trabalhoe do
crescimento anémico, o Bra-
sil poderad ficar atris de 8g%
dos paises de uma lista de 192
narecuperacio pos Covid-1g,
segundo o Ibre/FGV.

No Brasil e no exterior, 0s
pacotes biliondrios de ajuda
a empresas também devem
aprofundar a desigualdade,
pois estao chegando com mais
rapidez e em maiores quan-
tias aos negdcios que ja dis-
pdemde melhores condigdes.

Nos EUA, estima-se que
H2% das companhias que se-
rio beneficiadas porisencoes
tributdrias faturam mais de
US4 1 milhdo anuais. Ao todo,
elas ganharao US$ 195 bilhoes
em incentivos em dez anos.

Na contramdo, s6 5% das be-
neficiadas faturam menos de
US$ 200 mil anuais.
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Quem ganhou e quem perdeu no Brasil

Queda da renda do trabalho, em % (1oui.20/4%0i18)
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Fonte FGV Social a partir da PnadC e lbre

Gracas 4 ajuda sem prece-
dentes de US$ 3 trilhdes em
beneficios fiscais e dinheiro
novo, os precos de algumas
acoesem Nova York ndo so re-
cuperaram os niveis pré pan-
demia como foram além, so-
bretudo na drea de tecnologia.

Investidores mais ricos, que
normalmente carregam port-
folios mais diversificados, vém
se beneficiando indiretamen-
te da fuga do dinheiro deren-
da fixa e juros baixos para apli-
cagoes de risco —o que expli-
ca a recuperacio das bolsas.

Essa enorme liquidez tam-
bém tem levado gigantes co-
mo a Amazon a tomar bilhoes

0,6325

1°tri. 2020

de ddlares no mercado de ti-
tulos corporativos pagando
05 MENOTes juros ja registra-
dos. Para as médias e peque-
nas empresas, o mercado tem
se tornado até mais restritivo.

0 aumento da desigualda-
de nos EUA deve ocorrer tam-
bém pela via do trabalho. An-
tes da pandemia, o pais osten-
tava desemprego de 3,5% e ha-
via estreitamento da diferen-
casalarial entre brancos e ne-

s —de um terco hoje.

gr;pés o tombo P?l.::atdricu de
abril, a economia americana
criouz,5 milhdes de vagasem
maio, e 0 desemprego cedeu
de 14,7% para13.3%. Osrendi-

mentos, porém, nio acompa-
nharam, e o desemprego en-
tre 0s negros subiu o,1 ponto.

Na Europa, onde a desigual-
dade interna nos paises é re-
lativamente menor, a pande-
mia deve aprofundar as dife-
rengas salariais entre empre-
gados formais e informais.

Regionalmente, paises co-
mo Espanha, Itdlia e Grécia,
com maior dependéncia do
setor de turismo, também de-
vem ser mais afetados.

As diferencas entre o norte
¢ o sul do continente devem
se aprofundar, reforcando os
efeitos da crise da década pas-
sada, que resultouem menor
espago fiscal para paises mais
endividados (e menos ricos)
SOCOTTETem SUas economias.

AOCDEestima que até o fi-
nal de 2021 0 mundo terd vis-
to amaior perda de renda dos
ultimos cem anos, com a ex-
cegao dos dois periodos de
guerra mundiais.

0 aumento da desigualda-
de e os efeitos a longo prazo
da crise devem ser particular-
mente severos sobre os mais
pobres, especialmente na Afri-
caena America Latina.

A ONU prevé que a pande-
mia jogard cerca de 420 mi-
lhdes de pessoas de volta a
extrema pobreza no mundo,
aumentando de 135 milhdes
Eara 265 milhdes o total de

abitantes que voltarioa so-
frer periodos de fome cronica.

Se isso se confirmar, serd
um retrocesso imenso em
uma tendéncia positiva que
ganhou tracdo nos anos 1980,
quando ototal de miserdveis
nomundo passoua encolher
consistentemente de 43% da
populacio para cerca de 10%
até antes da pandemia.

Noperiodo, a melhora ocor
reu na esteira do aumento da

lobalizacio, atualmente tam-

m colocada em xeque por

lideres populistas em vdrias
partes do mundo.



