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A pior década em 120 anos

Estagnacao da economia mantém a renda atual do brasileiro em patamar inferior ao de 2014, periodo anterior ao da pior
recessao da histdria do pais. De acordo com estudo da FGV, crescimento médio anual do Brasil serd de 0,9% entre 2011 e 2020

» HAMILTON FERRARI

recuperacao da atividade

econdmica foi interrom-

pida. Em comunicado pii-

blico, apds adltima deci-
sdo de manter a taxa Selic no mes-
mao patamar, o Comité de Politica
Monetdria {Copom) do Banco
Central admitiu que a economia
estd estagnada. O primeiro se-
mestre do ano é dado como per-
dido, porgue falta confianca para
investimento e consumo, de acor-
do com analistas. De acordo com
estudo da Fundacio Getulio Var-
gas (FGV), de 2011 a 2020, o cres-
cimento médio do Brasil serd de
apenas 0,9%. Se isso se confirmar
— e as chances sdo grandes — se-
rd a pior década em 120 anos.

Ao logo desses 10 anos, o pais
sofreu a maior recessdo da his-
tdria, com o Produto Interno
Bruto (PIB) caindo 3,8% em 2015
e 3,6% em 2016, O desemprego
disparou, o endividamento das
familias cresceu e o investimen-
Lo na economia se retraiu. Ana-
listas acreditavam que, apds a
crise, aretomada comecaria a
partir de 2017 e ganharia forga
nos anos seguintes. Mas a previ-
$i0 ndo se cumpriu.

0 Brasil nunca demorou tan-
to, como agora, para sair de uma
recessio, dizem especialistas. O
pais cresceu 1,1% em 2017 e em
2018, mas o ritmo caiu neste
ano, mesmo com a expectativa
positiva do setor produtivo em
relacio ao governo de Jair Bolso-
naro, que sinalizou uma guinada
para politicas liberais, de desbu-
rocratizacio e reformas estrutu-
rais. A economia deve avancar
0,9% de acordo com previsio
dos analistas do mercado finan-
ceiro, divulgada no Boletim Fo-
cus, do Banco Central (BC).

0 principal problema econd-
mico do pais hoje sdo as contas
puiblicas, que estio no vermelho

desde 2014. "A aprovacio da re-
forma da Previdéncia é essen-
cial para sinalizar em direcio 4
solucio da crise fiscal do pais —
que suporta uma divida piblica
de quase 80% do PIB. Esse ponto
é tio importante, porgue um
ambiente macroecondmico es-
tdvel e capaz de incentivar os in-
vestimentos e a producdo so ¢
possivel com o equilibrio das
contas piiblicas”, ressalta o pre-
sidente do Servico de Protecio
ao Crédito (SPC Brasil), Roque
Pellizzaro Junior.

Rombo

Todo ano, o governo gasta
mais do que arrecada, aumen-
tando a divida piblica. Estudo
da Instituicdo Fiscal Indepen-
dente (IFI}, do Senado, aponta
que o deficit fiscal so deverad ser
eliminado em 2023, Ou seja, se a
previsao se confirmar, o pais te-
rd nove anos de rombo nas con-
tas do governo. De acordo com
analistas, a explicacio estd na
expansio dos gastos com apo-
sentadorias e pensioes.

Enquanto as despesas do go-
verno federal cresceram quase
30% de 2014 para 2018, passando
de R% 1,05 trilhdo para RS 1,351
trilhdio, o custo com o pagamento
de beneficios previdencidrios
avangou 49%. Esses gastos tém
consumido a maior parte do or-
camento federal, o que, na prati-
ca, reduz o espaco para aplicagio
de recursos em diversas outras
dreas, como educacio e infraes-
trutura. Como consequéncia, ha
cada vez menos dinheiro para in-
vestimentos piiblicos, o que tam-
bém contribui para o desaqueci-
mento da economia,

O economista e professor
Mauro Rochlin, da FGV, explica
que a estagnacio recente do
PIB estd relacionada com a falta
de confianca de consumidores
e empresdrios. Para o especia-

lista, até 0 momento, o governo
néo conseguiu construir um
ambiente de estabilidade fiscal,
o que tende a ocorrer caso o
Congresso Nacional aprove
uma “boa” reforma da Previ-
déncia, com impacto significa-
tive na contabilidade pablica.
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"Se a reforma da Previdéncia for
aprovada, o risco de o governo
emitir moeda ou dar calote fica
afastado. Isso € uma estaca im-
portante”, diz. Ele ressalta, porém,
que ainda hd um débito do Pald-
cio do Planalto em se empenhar
em medidas de maior liberaliza-
can do ambiente de negdcios.

Economistas afirmam que a
reforma da Previdéncia € fun-
damental, mas ndo garante
grande taxas de crescimento. O
pais sofre também com profun-
dos problemas de produtivida-
de, além de ter uma complexa
carga tributdria e encargos que
atrapalham os negdcios. Para
atrair investimentos, serd preci-
so uma ampla agenda de medi-
das para simplificar a vida de
empresdarios do setor produtiv.

Rochlin explica que é dificil di-
ZET (uanto o pais cresceria apos a
concretizacio da reforma da Pre-
vidéncia, mas ressaltou que tudo
dependeri da forca politica do
governo em implementar as mu-
dangas necessdrias. “Aprovada,
haverd a possibilidade de que o
Banco Central atue com taxas de
juros bem menores, obrigando
agentes privados a bancar inves-
timentos no setor produtivo em
busca de maior rentabilidade”,
diz. “F preciso avancar para que
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as decisbes de investimentos vol-
tem a acontecer’, acrescenta.

Pellizzaro Junior afirma que
hd uma grande capacidade ocio-
53 Na economia, com empresa-
rios pouco propensos a investir e
consumidores segurando os gas-
tos. "Nesse caso, uma situagio
alimenta a outra. e 0 empresdrio
ndo investe, ndo hd empregos, a
renda das familias fica compro-
metida e, portanto, o consumidor
ndo compra. Diante desse cend-
rio, a confianca dos agentes per-
manece baixa e as vendas do va-
rejo mostram resultados bastante
inferiores aos patamares registra-
dos em 2014", compara.

E possivel observar a fraqueza
da economia nos indices seto-
riais divulgados pelo IBGE, que
ficaram muito aquém do espera-
do neste ano. A indistria tom-
bou 2,7% de janeiro a abril, em
comparacio com o mesmo pe-
riodo do ano passado. Na mes-
ma base de comparacdo, o setor
de servigos avangou apenas
0,6%, assim como o comércio.
Os dados também contribuiram
para diminuir o otimismo em re-
lagdo & economia.

Mais pobre

Tanto é que os analistas do
mercado financeiro reduzem as
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projecoes para o crescimento do
PIB deste ano hd 16 semanas.
MNeste perindo, as perspectivas de
expansio de 2019 recuaram de
2,48% para 0,93%. Pellizzaro Ju-
nior observa que o PIB per capita,
que ¢ a divisdo de tudo o que é
produzido no pais pelo total de
habitantes, estd em nivel bastan-
te inferior a 2014, periodo ante-
rior d recessdo, o que mostra que

a populacio esta mais pobre,
llmﬁualculﬂu
que a “nota média” de felicidade

do brasileiro nunca foi tdo baixa
como atualmente. O indice tem
como base dados de renda e bem-
estar trabalhista. "A renda real do
brasileiro vem se recuperando de
forma bastante lenta. Apenas no
final de 2017, ela voltou aos pata-
mares anteriores i recessio de
2014. O desemprego, por sua vez,
atinge mais de 13 milhdes de bra-
sileiros e a ocupacio formal vem
mostrando resultados modestos,
enguanto o nimero de subutili-
zados (a parcela da populagio
que trabalha menos do que po-
deria) tem batido recordes. Ao la-
do disso, o consumidor vem en-
frentando dificuldade para pagar
suas contas, e o pais soma hoje
mais de 60 milhdes de inadim-
plentes", diz o estudo.

Com tanto enfraquecimento
da economia, economistas pas-
saram a prever a queda nos ju-
ros para estimular a atividade.
No comunicado desta semana,
o Banco Central preparou o ter-
reno para criar um ambiente de
redugdo da taxa Selic, atual-
mente em 6,5% ao ano. A auto-
ridade monetdria prevé uma
inflacdo muito abaixo da meta
estipulada pelo Conselho Mo-
netdrio Nacional (CMN), que é
de 4,25% para este ano e de 4%
para 2020. As projecoes do BC
para o Indice Nacional de Pre-
cos ao Consumidor Amplo (1P-
CA) séo de 3,9%. Segundo o Co-
pom, o cendrio supde uma tra-
jetdria de juros que encerra
2019 em 5,75% ao ano e se eleva
a4 6,5% ao ano em 2020.

Se a reforma da
Previdéncia for
aprovada, o risco de
0 governo emitir
moeda ou dar
calote fica afastado.
Isso é uma estaca
importante”

Mauro Rochlin,
economista e professar
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Perspectiva desastrosa

A estagnacdo do Produto Interno Bruto (PIB) afeta diretamente a
vida das pessoas. A falta de melhorias aumenta o
descontentamento da populacdo e faz perdurar a falta de
confianga no futuro

Insatisfacao
Estudo da Fundagdo Getulio Vargas (FGY)
Social mostra gue o brasileiro nunca foi tao
infeliz como agora. A falta de emprego e os
saldrios baixos incomodam € aumenta o nivel
de insatisfacdo, O cdlculo & feito de acordo
com a renda e o trabalho das pessoas,

MNova década perdida

(0 Brasil caminha para ter a pior década em termos
de crescimento. Entre 2011 e 2020, a economia
brasileira deve avancar em média 0,9% ao ano,
aponta a FGV. A taxa & menor que a média de 1,6%
registrada nos anos 1980

Evolugdo e projecdes para o PIB na década:
Variacdo do PIB (em %)
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“Progesies da mercado financeiro

2014 2015 2006

Pais estagnado

As estimativas do mercado financeira para o crescimento da economia em 2019 maostram
que o ritmo de atividade esta bem mais fraco do que o esperado. Ha economistas
calculando que o Brasil terd expansao de 0,5% neste ano, ou seja, muito préximo da
estagnagdo.

Variagao das projecdes do PIB:
Estimativa (em %)

12/8br  19/4br 26/br 3/Mai  10/Mai 19/Mai 24/Mai 31/Mai Tun 144un

Forites: IBGE, BC, FGV & especialistas
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Adauto Cruz/CH/DA Press - 11/2/10

De acordo com Roque Pellizzaro Junior, & preciso equilibrar as contas piblicas para que empresarios e consumidores retomem a confianca no futuro



