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ANOS DE ESTAGNACAO

Pais so val
superar a

recessao
em 2020,
prevé FGV

Retomada da economia sera
a mais lenta desde 1980

Problemas fiscais, incerteza politica,
cendrio externo e efeitos da greve
dos caminhoneiros travam expansao

Fundagéo Getulio Vargas
Tépico: FGV Social

A economia brasileira ainda
levara dois anos e meio, até o
fim de 2020, para voltar ao
patamar anterior i recessio
vivida entre 2014 & 2016, tota-
lizando quatro anos de recu

peragdo. Serd a retomada
mais lenta entre todas as cri-
ses que encolheram o Produ-
to Interno Bruto (PIB) desde

os anos 1980. A conclusio é
de um estudo inédito da FGV,
que alerta: o prazo pode se
estender se a confianca de
empresiarios e consumidores
seguir baixa devido a incerte
za eleitoral, ao déficit fiscal, A
guerra comercial no mundo e
a episddios como a greve dos
caminhoneiros. PAGINA 15
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ESTAGNACAO ECONOMICA

Recuperacao ainda distante

Atividade s6 deve retornar ao patamar pré-crise em 2020, retomada mais lenta desde 1980

CAssia ALMEIDA
cassia@oglobo.com.br

Se antes da greve dos caminhoneiros a economia
brasileira j4 estava decepcionando, com a parali-
sacio o Brasil ficou ainda mais deprimido. E a re-
cuperagao da crise, mais distante. Estudo inédito
da economista Silvia Matos, da Fundacio Getlio
Vargas (FGV), mostra que levaremos 16 trimestres,
ou quatro anos, para voltar ao mesmo nivel de
Produto Interno Bruto (PIB) anterior 4 crise, em
2014. Serd o maior periodo de recuperacao de to-
das as recessdes ji vividas pelo pais, desde os anos
1980, Contabilizando cinco trimestres desde a re-
tomada do crescimento, no inicio de 2017, ainda
estamos 5,5% abaixo do patamar do PIB de 2014 e
levaremos mais 11 trimestres para voltarmos ao
ponto inicial da crise. Ou seja, isso s vai acontecer
em 2020. Na ltima recessdo longa, entre 1989 e
1992, que durou o mesmo tempo da de 2014 a
2016, a recuperacac veio apos sete trimestres.

— Mesmo em recessoes longas, como a de 1989,
o ritmo de crescimento depois foi mais forte. Levar
mais trés anos para voltar a 2014 serd inédito na
Histdria brasileira, A previso ¢ com base no cresci-
mento médio desde o fim da recessio, em tomo de
0,5% por trimestre — explica Silvia.

A economista alerta que tantos anos de recessao
e haixo crescimento vao tormando o pais menos ca-
paz de produzir expansio econdmica, com a mao
de obra mais despreparada pelo tempo fora do
mercadn, e sem investimento, o gque também dimi-
nuiu nossa capacidade de produgio. Pelas contas
da economista, o PIB potencial, o teto da nossa ex-
pansdo sem gerar inflagio, é de 1,5%. Ja foi de 4%,

Silvio Campos Neto, da Tendénclas, chegou a
resultado semelhante. Calcula que voltaremos
ao nivel de 2014 no terceiro trimestre de 2020,
um trimestre antes do que prevé Silvia. Ele es-
pera uma expansio média de 0,6%. 5ao0 26 tri-
MESIres eNtre recessao e recuperacan:

— O proximo ano vai ditar os rumos. Saberemos
quais serdo as escolhas e indicactes, que tipo de
confianca vai gerar para os agentes econdmicos.

CONFIANGA ABALADA
0 tempo de recuperacio pode ser ainda maior do
que 08 quatro anos, se a confianca de empresirios
e consumidores continuar baixa como mostraram
as dltimas sondagens. Em maio, a Confederacio
Nacional da Indistria (CNI) constatou que o indi-
ce de confianga havia caido 5,9% por causa da gre-
ve dos caminhoneiros, Em junho, com o impacto
do movimento ja reduzido, subiu 0,6%, nem de
longe recuperando as perdas do més anterior.

— Néo houve aprofundamento do processo,
Mas o niimero parece trazer uma nova dimensio
de incerteza relacionada ao resultado das elei-
cies. Nao temos ainda um sinal de quais candi-
datos irao para o segundo turno. E nao ha clareza
nas propostas dos candidatos sobre a questao fis-
cal e a reforma da Previdéncia. Temos déficts ele-
vados desde 2014, essa sequéncia tem que ser in-
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terrompida — afirma Flavio Castelo Branco, ge-
rente-executivo de Politica Econdmica da CNIL

A sondagem da indistria mostrou um empresa-
rio que pretende demitir e ndo investir nos praosd-
mos seis meses. A confianca do consumidor tam-
bém estd em queda livre, no menor patamar desde
abril de 2016, o auge da recessao. Nao ha noticias
boas no horizonte, e a situacio atual piorow. A espe-
ranga de um futuro melhor se diluiu. Em todas as
sondagens conduzidas pela FGV houve queda na
confianga. Isso se passou na consrugio, no comeér-
cio & no consuma. 0s indicadores econdmicos ja
divulgados mostram quedas muito intensas, acima
do esperado diante da paralisacio dos transportes
por dez dias. Com as sucessivas revisies nas proje-
¢ies para o PIB, o ano j4 foi embora, com bancos e
consultorias prevendo na média 1,5% de expansao.

— Isso vai contaminando as expectativas no
vigor da recuperagio, com pouca intengao de
investir — diz Castelo Branco.

Aloisio Campelo Jr., superintendente de Esta-
tisticas Publicas da FGV, diz que a greve de ca-
minhoneiros quebrou um ciclo de melhora na
confianca, que vinha apresentando resultados
melhores desde o inicio do ano.

— Apds a greve, comegou a melhorar lenta-
mente — avalia o economista.
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0 economista-chefe da MB Associados, Sergio
Vale, aponta os obstdculos que surgiram no cami-
nho enquanto o pais ensalava Uma recuperacio:

— As gravacies da conversa entre o presiden-
te Temer e Joesley Batista (em maio de 2018),
aumento de protecionismo, trazendo riscos ini-
magindveis até dois anos atras para a economia
mundial. Teve a greve e, agora, a incerteza das
eleigbes. Estdo jogando muito contra a gente.

MERCADO DE TRABALHO TRAVA RECUPERAGAD
Silvia observa que essa crise veio logo depois de um
periodo de forte crescimento do crédito. Com o re-
CL0 NA eCcOnomia, empresas, consumidores e go-
verno tiveram que pagar as dividas antes de voltar a
consumir, O déficit fiscal previsto de R$ 139 bilhoes
este ano também tira do governo instrumentos pa-
ra estimular a economia. E nem mesmo a queda
nos juros para 0 menor patamar histarico estd aju-
dando a recuperar mais rapidamente a atividade:

— O praximo presidente vai precisar fazer um
ajuste fiscal, senfio a lei do teto de gastos (des-
pesas sd podem crescer conforme a inflacio do
ano anterior) nao serd cumprida em 2019. Fico
me perguntando quem guer ser presidente des-
se pais mesmo com essa situacio.

Mo mercado de trabalho, o efeito dessa paralisia

aparece com forga. Estudo recente do Dieese mos-
tra que os cinco milhdes de trabalhadores por con-
ta propria que entraram no mercado nos Wltimos
dois anos ganham 33% menos que os que ji esta-
vam atuando e somente 10% contribuem para
Previdéncia Social. Entre os autdnomos ja estabe-
lecidos, esse indice € quase o dobro: 19%.

0 Cadastro Geral de Empregados e Desem-
pregados (Caged) também decepcionou. Apds
cinco meses de alta, o emprego formal parou de
crescer. Continuamos com 13,2 milhdes de de-
sempregados, ha 4,6 milhoes de trabalhadores
que desistiram de encontrar uma vaga e mais
6,2 milhdes trabalhando menos horas do que
gostaria, o que fez a massa salarial, que é o po-
tencial de consumo dos trabalhadores, cair.

— Em ano de eleigio, esse clima é meio atipico.
Mostra bem a gravidade da situacao. Mas ja come-
camos a ver algum esforco visando as eleicdes. O
Bolsa Familia foi reajustado, recurso que vai direto
para o consuma, Cada R$ 1 dado a mais para essas
familias faz o PIB crescer R$ 1,78. Mas a desigualda-
de cresceu muito na recessio, o que atrasa a reto-
mada, principalmente sem espaco fiscal — afirma
Marcelo Neri, diretor da FGV Social. e
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A PASSOS LENTOS

DURAGAD DAS RECESSOES E RETOMADAS NO BRASIL

Em trimestres Tempo de duracio Tempo de recuperacio Du
TOTAL

19 /1981 a 19trj1983 9

.f
3% tri/1987 a 47 tri1988 6 £ Messes 11 trimestres, a B
economia recuou 7,7%,
com o chogue do Plane. f———————
Collor para dehelar a 18
inflagio, confiscando os

depdsitos & poupanca

I ti/1989 a 1°trj1a9z M

2041995 a 3°trif1995 2
1941998 a 19trif1999 5

202001 a 4% trif2001 3

12 /2003 a 29 t//2003 2 Messes 11 trimestres, o PIB foi
reduzido em B,2%, com a crise
fiscal e politica, & com recuperagio
miais lenta da histdria

49 4r/2008 a 17tr/2009 2 L

2etrif2014 a 422016 1
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