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| SUICIDIO A VEZ DE LEO PINHEIRO
A perigosa onda entre os Depoimento de s6cio da OAS
jovens que vitimou o casal sacramenta as relagées espurias
Luis Hauy e Kaena Novaes de Lula com empreiteiros
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EMPRESAS VOLTAM A INVESTIR
INFLACAO EM QUEDA RECORDE

ATIVIDADE ECONOMICA DISPARA
1,31% E SURPREENDE O MERCADO




Fundacéo Getulio Vargas Veiculo: Revista Isto E - SP  Data: 26/04/2017
Tépico: FGV Social Pagina: Capa/23,54-59 Editoria: ESPECIAL

Sumario
N® 2471 - 26 de abril 2007
ST COoM BR

BRASIL Depoimento de Léo Pinheiro, sdcio
da OAS, sacramenta as relacbes espurias de

M. ESPEC'AL MNovos indicadores mostram que a

retomada da economia j4 comecou. O grupo Positivo (foto),

que acaba de expandir seu orcamento, é exemplo de que a
COMPORTAMENTO recuperacao é realidade

Jogo da Balela Azul,
série "13 Reasons

Why" e casal Entrevista 10
encontrado morto em
Sao Paulo mostram Cartas 1
por que & preciso ra— 28
quebrar o siléncio
sobre o suicidio Brasil Confidencial 30
Coluna do Boechat 32
7 8 Brasil 36
Comportamento 60
ARTES VISUAIS
Em individual na Medicina & Bem-estar 70
Zipper Galeria, Internacional 72
Mario Ramiro
transita entre a Em Cartaz 80
desmatenalizacao -
daobrade artee a Ultima Palavra s
fotografia de
espiritos

Vool também pode
ler ISTOE baixando
a edigho em seu
Smantphone & tablet

5



Fundacéo Getulio Vargas Veiculo: Revista Isto E - SP  Data: 26/04/2017
Tépico: FGV Social Pagina: Capa/23,54-59 Editoria: ESPECIAL

Especial/Economia

L

PN

| - 3

© " Depois da hecatombe economica .
; . dos Ultimos dois anos, o Brasil se N
“° 7. ' 7 deparacom osprimeirossinais 7§
(% _darecuperagdo.Inflaciosob |
controle, investimentos em alta e VIR
/0 aumento da confianca de e R

-

empresarios e consumidores = ALY
S mostram que o Pais esta pronto - i) g/ ( Y &0
. para voltar a crescer o G E  TogF. g
B, : . !‘:‘ .\.‘I‘ 4



Fundacéo Getulio Vargas Veiculo: Revista Isto E - SP  Data: 26/04/2017
Tépico: FGV Social Pagina: Capa/23,54-59 Editoria: ESPECIAL

- INVESTIMENTO
 ESTRANGEIRO

“4 Jan  Jan Jan Jan | Fev Fev [ 4
| 2010 2012 2014 2017 | 2016 2.01_?

T TP e T "_-'_-"l.'-fjﬁﬁ_ﬂ" i
i g e o

a

. AGORAEPARAVALER
Os ndmeros mostram gue a recuperacao ja comecou
.| Confira oindice de Atividade Econdmica (comparagio
* | comomis anterior, em %)

i.
[ -0a8
| |
Mar Abr Mai Jun Jul Ago 5Set ©Qut MNov "Dez Jan Fev Mar
= - ; et 20M6 2006 2006 2006 20016 2006 2006 2006 2006 2006 2017 2017 2017
‘ - o - N -_-1_-‘1.' A e T R TP T T el
o 4 S D 1 i ot n R

x g _;”r‘l._- FL A,

Fonge Bundn Cantral



Fundacéo Getulio Vargas
Tépico: FGV Social

Especial/Economia

¢ fosse preciso definir em
uma (nica palavra o que os
brasileiros enfrentaram no
plano financeiro nos alti-
maos dois anos, nao havera
ottra melhor do que “tragé-
dia®. Entre 2015 ¢ 2016, a
queda na atividade econdmica superou 7%,
a maior recessio em quase um século, O
total de desempregados chegou a impres-
sionantes 13,5 milhdes, mais do que a po-
pulagdo inteira de um pais como a Grécia.
(s investimentos travaram. A inflacdo dis-
parow. Os consumidores sumiram. Nesse
periodo, as perspectivas de melhora eram
nulas e ndo poderia ser mais desanimador
ouvir as lamarias de empresarios e econo-
mistas. Agora, o cendrio é bem diferente - e
nao se trata de otimismo exagerado. Basta
dar uma boa espiada nos indicadores eco-
nomicos para entender que, sim, o Brasil
saiu da turbuléncia. Sim, o pior ficou para
tras, S5im, o Pais vai voltar a crescer. Na se-
mana passada, uma noticia surpreendeu o
mercado. O indice do Banco Central que
aponta o ritmo de crescimento da econo-
mia, uma espécie de prévia do PIB, avancou
1.31% em fevereiro na comparacio com o
més anterior. Detalhe: as projecoes estima-
vam alta de 0,55%. Embora seja preciso
reconhecer que a retomada levard um bom
tempo, ela é consistente e trara profundas
mudancas para uma nacio ferida pela ins-
tabilidade politica e por seguidas barbeiragens na gestao da
economia, Agora, as custas de um ajuste fiscal tdo severo
quanto inevitavel e das medidas econdmicas do novo gover-
no, a recuperacao bate 4 porta. E hora de escancard-la.

MNa economia, poucos indicadores sao tio importantes para
apontar caminhos do que os indices de confianca. Do lado
dos consumidores, ela nio era tio alta desde dezembro de
2014, antes de a crise econdmica estourar. O otimismo &
fruto principalmente da queda da inflagio e dos juros, fatores
que, somados, aumentam o poder de compra dos cidadaos
e tomam o crédito mais barato. De acordo com o Gltimo
Boletim Focus, a expectativa para a inflagio em 2017 chegou
a 4,06%. Em 2016, a disparada de pregos foi de 6299, ante

indices de confianca do consumidor e da
indastria atingiram os maiores patamares

desde 2014, antes de a crise estourar
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10,67% em 2015. Ja a taxa basica de juros, que hoje esta em
11.25%, deve chegar a 8,5% até o final do ano. Colocados lado
a lado. os nimeros explicam por que as pessoas estao ded-
xando a depressao para tras. "0 quadro atual ¢ de melhora
para o consumidor e para decisies empresariais que vislum-
bram um ambiente a longo prazo”, diz Carlos Langoni, ex-
presidente do Banco Central e diretor do Centro de Economia
Mundial da FGV (Fundacio Getilio Vargas).

NMa indistria, observa-se a mesma motivagio. De acordo
com os mais recentes dados disponiveis, o indice de con-
fianca do setor atingiu o maior nivel em quase 3 anos. A
recuperagio & lenta, mas ji deu os primeiros sinais: 13 dos
24 ramos industriais pesquisados pelo IBGE (Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Estatistica) tiveram expan-
530 @M margo, e a capacidade produtiva instalada
também vem crescendo, o que significa que o
nimero de maquinas paradas diminuiu. Embora
a producdo industrial tenha caido nos Gltimos
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doze meses, em 2017 ela cres-
ceu 0,3%. E pouco, mas trata-
se de uma curva ascendente,
que & o que mais interessano
campo da economia.

Nem mesmo a Operacio
Camne Fraca, que poderia ter
freado as exportaches e ame-
acado o desempenho da eco-
nomia, impediu o superavit
recorde da balanca comercial
em margo. O resultado positi-
vo de US$ 7.1 bilhdes fol 0
melhor para o més desde o
inicio da série histérica, em
1989, Todos os setores apre-
sentaram alta, inclusive o de
carnes, que avangou 4,4% em
vendas frente a marco do ano
passado. Além disso, o saldo
da balanca no primeiro semas-
tre deste ano também & histo-
rico: USS 14,4 bilhdes.

Quem estava esperando o
Momento Certo para comprar
um imével ou trocar de carro
comega a perceber que a hora
chegou. Logo apds o dltimo
corte na Selic, os grandes ban-
cos do Pais anunciaram redu-
¢do de taxas de juros para
empréstimos pessoais, che-
que espedial, cartdo de crédito
e financiamento de veiculos.
Em margo, apos 26 meses
amargando quedas no niime-
1o de vendas, o setor automo-
tivo viu a venda de automd-
veis crescer 5.5% em relagio
20 mesmo més do ano passa-
do. Detalhe importante: o al-
timo més de alta nas vendas
tinha sido em dezembro de
2014. As montadoras tém
maotivos de sobra para come-
morar. A produgio de carros,
caminhdes e énibus cresceu
18,1% em margo na compara-
CA0 COM 0 mesmo més do ano
passado. Segundo a Anfavea
(Associacdo Nacional dos Fa-
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RECUPERACAO
As boas noticias vém de diversos setores

BALAMNCA COMERCIAL
A balanca comercial teve
superavit de US$ 7,14 bilhoes em
margo, melhor resultado para o
més Nos Gitimos 29 anos

EMPREGO O indicador
antecedente de emprego da
FGV melhorou pela terceira vez
consecutiva e chegou ao maior
nivel desde mailo de 2010

CONSUMO Em marco, a confianga

do consumidor atingiu o malor
nivel desde dezembro de 2014,
segundo a FGY

INDUSTRIA Nos primeiros
dois meses do ano, a producao
industrial acumula alla de 0,3%.
enquanto no ano passado
houve uma retracio de 11.8% no
mesmao periodo

VEICULOS Venda de vedculos
novos crescew 5.5% em margo e
interrompeu uma secuéncia de
26 meses de retracan

INVESTIMENTO ESTRANGEIRD
O investimento estrangeiro direto
teve incremento de 57% nos dols
primeiros meses de 2017 em
comparacao a 2016, chegando a
LS5 16,8 bilhdes

GASTOSNO EXTERIOR Com

o ddlar mais baixo, o jasto dos
brasileiros no exterior subiu 75%
na 19 bimestre de 2017

INFLAGAD A mediara das
estimativas para o IPCA
recuou para 4,06% no altimo

Boletim Focus, de abril

SELIC A expectativa 3o mercado
¢ que o juro caia a B5% até o fim
deste ano e se mantenha assim
avé o encerramento ce 2018

PIB Depois de dois anos de
recessdo, o Ministéric da Fazenda
estima que o crescimento

do PIB seja de 0.5% este ano

e de 25% no ano que vem
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bricantes de Veiculos Automotores), no
acumulado do ano a producio teve alta de
24% - a melhor marca em muito tempo.

Na construgdo, as noticias sio igualmente
animadoras. O setor, que demitiu um tergo
dos seus trabalhadores nos Qltimos dois
anos, projeta resultados melhores neste ano.
Depois de consecutivas quedas, a projecio
para 2017 é de crescimento de 0,5%. De um
lado, a expectativa é pelo aumento de inves-
timentos no setor de infraestrutura, com as
novas concessées. De outro, pelo reaqueci-
mento do mercado imobilidrio, que deve
conseguir vender os imdveis em estoque.
“MNosso setor se recupera rapidamente”, afir-
ma José Romeu Ferraz Neto, presidente do
SindusCon-SP (Sindicato da Induastria da
Construgdo Civil do Estado de Sao Paulo).
"Quando hi investimento, vocd melhora a
infraestrutura do Pais, gera empregos e ren-
da, aumenta a arrecadacdo do FGTS e gera
mais recursos para habitacio. E uma roda
que vai se retroalimentando”, afirma. A esti-
lista Brunna Baptista de 24 anos, é o retrato
da conjuntura positiva. Ela acaba de comprar
um apartamento com o noivo apas trés anos
de espera. O incentivo foi a promocio que
acaba de receber no trabalho e o novo em-
prego do companheiio. “Foi muito mats fadl
fechar negocio agora”, diz ela. “Tivemos
muito desconto e também muitas facilidades
na forma de pagamento.”

AVOLTA DO EMPREGO

Em meio a uma série de resultados posi-
tivos, o dado mais esperado diz respeito a
abertura de vagas no mercado de trabalho.
0O indicador antecedente de emprego da
FGV, que mede a expectativa de geracio de
postos, melhorou pela terceira vez consecu-
tiva e chegou ao maior nivel desde maio de
2010. O principal motivo de comemoragdo
veio em fevereiro. 0s dados do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados
(Caged) mostraram que foram criadas 35,612
vagas de emprego formal, o primeiro resul-
tado positivo apds 22 meses consecutivos
de queda do mimerc de empregos formais.
“Na crise, o desemprego acelerou e na recu-
peracao ele ndo deve cair imediatamente®,
afirma Fernando de Holanda Barbosa Filho,
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ONDA DE OTIMISMO

Economistas e grandes empresarios
apostam gue o Pais val voltar a acelerar

LUIZEDUARDO
FALCO
presidente da CVC
*Continuo conflando
no Brasile na

segmento de viagens
internacionais”

ANTONIO CARLOS
. MIPPONII
presidente do conselho
da Raia Drogasil

/ “Temos um governo

Y envolvido em olhar

OF IVINCOS QUi

© Brasil precisa™

JOSE GALLO
presidente da Renner
“Aconteceu um milagre
no Pais: saimos de uma
inflacho de 10.5% para
quase 4%. Isso é muito
marcantea”

CARLOS LANGONI

Y ex-presidente do BC

A recessao, do ponto

de vista dos indicadores

antecedentes, ja

/ terminou. Todos eles
apontam para isso”

CARLOS ZARLENGA
presidente da GM Brasil
“Ha razdes para que
2017 possa ser o

ano de retomada de
crescimento da industria
& para sermos otimistas™

- MARCELO NERI

y  ex-presidente do lpea
“0 emprego, que seria o
ultimo dos indicadores,
|4 estd no azul O plor
momento da recessao
ja passou”

GESNER OLIVEIRA
“  professor da FGV

“Ha um conjunto de
evidéncias da retomada
da economia. Hi uma
virada em todos os
indices de confianca”
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iNDICE DE CONFIANGCA DO CONSUMIDOR

Out MNov Dez Jan Fev Mar

pesquisador do FGV/IBRE. "Em um
primeiro momento, a partir do segundo
semestre, veremos um aumento no
emprego informal. Depois, no emprego
com carteira assinada.” A assistente de
vendas Thais Nazareth, de 33 anos,
voltou a0 mercado de trabalho depois
de longa espera. Ela estava desempre-
gada desde agosto de 2015. "Em margo,
cheguei a fazer trés entrevistas em uma
Semana. Antes, o maximo que fazia era
uma“, conta. Agora, Thais labuta em
uma empresa de solugdes tecnoldgicas
que planeja investir RS 2 milhdes em
novas filiais em 2017,

0s movimentos de expansio ndo
esLd0 restritos a apenas alguns setores.
Eles chegaram a quase todas as ativida-
des econdmicas. 0 Grupo Positivo, que
vende sistemas de ensino para escolas,
assumiu a gestdo de duas unidades
escolares em Joinville (SC) e pretende
adquirir novas escolas em 2017, “Vimos
uma reducdo dristica no nimero de
alunos de escolas particulares nos al-
timos trés anos, De 2016 para 2017 isso
ja se estabilizou. Somos cautelosos,
mas estamos otimistas”, afirma o vice-
presidente do grupo, Lucas Guimardes.
Na inddstria farmacéutica, a confianga
deve fazer o setor ampliar negécios e
aumentar contratagées. O laboratorio
Aché tem mais de 200 vagas abertas.

Foaniin. PO

Recentemente, a empresa realizou
duas aquisigdes, a Nortis Farmacéutica
e o Laboratirio Tiaraju. “Tivemos um
primeiro trimestre de bons resultados
e, em 2017, o niimero de contratagoes
Serd maior porque temos um cendrio
econdmico mais seguro”, diz Joaquim
Rocha, diretor de recursos humanos
da empresa. "A sensagao ¢ que o pior
ja passou. O avido estd com o nariz
apontado para cima.”

INVESTIMENTO DE FORA

A reducio do desemprego é crucial
para a queda de outro indicador: o da
inadimpléncia. De acordo com dados
da Boa Vista SCPC, o niimero de con-
sumidores em situagdo de inadimplén-
da caiu 4.4% este ano. No acumulado
de 12 meses, houve retracio de 3.6%.
A expectativa é que no segundo se-
mestre o cendrio seja mais positivo,
com a melhora dos nimeros de em-
prego. A analista de cobrancas Maria
Aldenora de Andrade, de 45 anos,
conseguiu quitar suas dividas em mar-
¢o. Com o nome sujo hd seis anos, ela
tinha débitos de R$ 20 mil e aprovei-
tou o saque das contas inativas do
FGTS para renegocid-los. “Era um di-
nheiro que nio sabia quando poderia
sacar. Agora, tenho crédito e sobrou
i pouco para viajar®, conta.

Numero de consumidores inadimplentes
caiu 4,4% nos primeiros meses de 2017
e 3,6% no acumulado de 12 meses


thiago.cavalcante
Retângulo
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Entre os indicadores posi-
tivos, 0s especialistas concor-
dam cue o motor para a reto-
mada econdmica serd o in-
vestimento direto estrangei-
ro. Isso porque o consumao do
governo nao deve subir, ja
que estd atrelado ao ajuste
fiscal, e o das familias, assim
como o emprego, deve ser
um dos Gltimos indicadores
a despontar - antes de com-
prar bens, os cidadaos tentam
reduzir suas dividas. Estima-se para 2017
uma captacao proxima de US$ 80 bilhdes de
recursos vindos do exterior. "0 investimen-
to deve dar sinais de volta ao terreno posi-
tivo ja a partir do segundo trimestre®, diz o
economista Carlos Langoni. Os investidores
tém motivos para confiar na retomada da
economia brasileira. Em margo, a agéncia de
classificacio de risco Moody's. que avalia
quanto um local & seguro para investimen-
tos, melhorou a nota do Brasil de negativa
para estavel. Além disso, o risco-Brasil, uma
espécie de seguro contra calote, retormou ao
nivel de maio de 2015, quando o Pais ainda
mantinha o selo de bom pagador concedido
pelas agéncias de avaliacdo de risco.

05 sinais de aquecimento do ambiente
eCconomico Sa0 iNejuivocos, mas sem a

aprovagio das reformas econdmicas pro-
postas pelo governo - a trabalhista e a da
Previdéncia seguem em tramitagio na Ca-
mara -, 05 ares podem mudar. “A Reforma
da Previdéncia é chave para o Brasil®, diz
Barbosa Filho, da Fundacio Gettlio Vargas.
“Sem ela, é impossivel cumprir o ajuste
fiscal.” Na politica, a expectativa é pela
conclusdo da Operacio Lava Jato e pelas
eleiches de 2018, Para os empresarios,
quanto antes as investigacdes forem con-
cluidas e os culpados, punidos, melhor para
a imagem do Pais. "No meio do caminho,
ha 20187, diz(Marcelo Neri, diretor da FGV
Social & ex-ministro-chefe da Secretaria de
Assuntos Estratégicos da Presidéncia. “A
médio prazo, é preciso superar as incertezas
para que entrem investimentos de alta es-
cala.” Os primeiros passos o Pais ji deu.
Resta agora acelerar o ritmo. |
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