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EPIHACAD A INOYATE

$io B% 64 bilhdes extrus na economia.

Entre o impulso ao consumo e o peso

nas contas publicas, 0 que representa
o novo salario minimo brasileiro
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VISAO

JIMPULSO
DO MINIMG

De companhias aéreas a supermercados,
empresas que vendem para a classe C - e
para a “nova classe baixa” - se preparam
para um miniboom economico detonado
pelo maior aumento do piso salarial do
pais em seis anos. Seu epicentro deve
estar no Nordeste / ALEXANDRE TEIXEIRA
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MNOVO TIPO DE PONTO
de venda comeca a ser no-
tado em algumas das vias
de maior circulagdo de pes-
soas do pais. Sdo quiosques
chamativos, porém espar-
tanos, projetados como locais amigaveis para
a venda de passagens aéreas a um consumidor
emergente que, em 50% dos casos, nunca entrou
em um avido. Em vez de terminais de autoaten-
dimento, essas lojas oferecem agentes treinados

o fim deste ano. Para isso, o parcelamento na compra
de passagens ja foi estendido para até 36 vezes. E,
mesmo 4 vista, ja hd rarifas competitivas nas compras
antecipadas. Um voo de trés horas entre 8do Paulo e
Fortaleza, por exemplo, custa RS 358, se comprado com
mais de 28 dias de antecedéncia, De dnibus, a viagem
sai por RS 347 - mas leva 50 horas.

Em um movimento estratégico semelhante, o
Grupo Pio de Agucar concluiu em setembro a ex-
tingdo da marca CompreBem. Suas 220 lojas foram
incorporadas 4 rede sob a bandeira Extra e adapradas
4s necessidades do consumidor emergente a tempo
de aproveitar o esperado aumento das vendas neste
primeiro trimestre. Na cadeia Extra Super, a drea de
frutas, legumes e verduras roubou éspaco de produtos

para simplificar as compras do passageiro de

primeira viagem.

“Ele wé um painel de comunicagio com
uma oferta bem agressiva, senta numa
bangueta para fazer a consulta ¢ jd tem
a possibilidade de comprar”, diz Andre
Matos, gerente do departamento de Nova
Classe Média da Gol, criado hi 11 meses,
A inovacio fol langada em Sdo Paulo,
onde a Gol ja abriu pito gquiosques, em
estacdes de metrd e ruas populares do
centro & da periferia. Em novembro, a
companhia inaugurou uma filial no Rio
de Janeiro, em plena Central do Brasil,
Mesta virada de ano, a novidade estd sen-
do introduzida no Nordeste, comegando
por Recife e Salvador.

Se as estimativas macroecondmicas
da Gol estiverem certas, esses quiosques
vio receber um fluxo extra de potenciais
passageiros a partir deste primeiro més
do ano e rransformar-se em ponta de
langa da estratégia de tornd-la a com-
panhia aérea da classe C. Hoje, 47% de
seus clientes pertencem 4 nova classe
meédia. A expectativa é gue sejam 60% aé

bdsicos como arroz, feljio e actcar, “O brasileiro de
renda mais baixa sd consumia frutas muito basicas:
banana, mamfo, abacaxi e laranja. Hoje ele compra isso
e mais todo tipo de magd e pera, kiwi e outras frutas”,
diz Hugo Bethlem, vice-presidente do Pio de Acticar.
Na drea de padaria, o CompreBem vendia, basicamen-
te, pio francés, de hambirguer e de cachorro-quente. Hoje o
Extra Super tem um sortimento de mais de 52 itens. Em todas
as suas redes, que incluem Ponto Frio e Casas Bahia, o grupo
oferece desde novembro vendas a prazo com entrada paga s6
em fevereiro, para quando prevé um miniboom econbmico,

O otimismo renovado com o consumo popular tem uma
razio de fundo. Com o aumento de RS 545 para RS 622 em
vigor desde o iltimo dia 1°, o salirio minimo passa a ser 14,13%
maior que o pago em 2011, E o maior reajuste em seis anos.
Se industria e varejo estiverem certos, ¢ o suficiente para re-
aquecer os negdeios de indmeros setores, Gol e TAM devem
vender mais passagens para a classe C e, a0 mesmo tempo, a
Marcopolo espera um aumento nas encomendas de dnibus. Se
o Pho de Agucar estd animado com Sio Paulo e Rio de Janeiro, a
Migquina de Vendas prevé um grande 2012 para suas bandeiras
Ricardo Eletro, em Minas Gerais, e Insinuante, no Nordeste. Na
construgiio civil, o reajuste do minimo coincide com o inicio da
segunda fase do programa Minha Casa, Minha Vida. 0 imdvel
popular vai pegar um vento de popa forte”, diz Rubens Menin,
presidente da construtora MRV, “Uma faxineira que mora na
Rocinha comum zelador e paga R$ 800 de aluguel num barraco
jd pode comprar um apartamento.”

Pelas contas da LCA Consultores, o reajuste injetara cerca
de R$ 64 bilhdes na economia brasileira em 2012, considerando
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arenda extra para trabalhadores na ativa e beneficidrios da Pre-
vidéncia e dos programas de assisténcia social. Caso o reajuste
fosse apenas pela inflagio de 2011, medida pelo INPC, essa in-
jeciio seria de RS 33 bilhdes. Mas a formula de calculo em vigor
considera o crescimento de 7,5% do PIB registrado em 2010 - ¢
esses 7,5% transformam-se agora em ganho real para quem vive
de saldrio minimo. Deve ser o suficiente, segundo a LCA, para
agregar (1,3 ponto percentual ao crescimento do consumo das
familias brasileiras, que responde por 60% do PIB. O impacto
total sobre o PIB foi estimado em 0,2 ponto percentual. Na ponta
do lipis, a economia ganhou combustivel para crescer 3,1% ao
longo do ano, em vez dos 2,9% antes previstos.

Mais otimista, a estimativa do Itad é de que o aumento do
salario minimo influencie em meio ponto percentual a expansio
do PIB. O edlculo leva em consideracio seu impacto direto,
que € a geragio de mais consumo para sustentar o crescimento
domestico, E também um efeito indireto: a maior atraciio de
investimento externo pelo pais. Caio Megale, um dos princi-
pais economistas do banco, esteve no Japio em dezembro para
reunides com empresas interessadas em investir no Brasil.
Ouviu companhias de diversos setores: de papeldo ondulado a

O SALARIO MINIMO REGISTROU ALGUNS DE SEUS MAIORES PICOS NA ERALULA
75 | Aumento de Aumenta de
o 16,67% 14,13%
100
B00
530
a0
200
1]
Pl I || el AT ) s |
m wumwg!anmmuzuamtkmn#nlsnan}:r1'1
389 | || Desvalorizagho do délar |
Planao Real Maxidesvalorizagio
e iz doypaat T I
50
200
150
100
9 -
o

i
1962 1902 1962 1902 J,

P Rl i T L a T o —

OVEL POPULAR VAI PEGAR
TODE POPAFORTE S

ENIN. PRESIDENTE DA CONSTRUTORA MRV

tecnologia. “Todas dizem a mesma coisa
O crescimento da classe média esta fa-
zendo do consumidor brasileiro uma das
grandes estrelas do mercado mundial®,
diz. E uma classe média com uma imensa
demanda reprimida, que reage rapida-
mente a estimulos ao consuma. “Produtos
como o protetor solar se transformam
de supérfluos em essenciais exatamente
na virada da classe baixa para a classe
média”, afirma Megale,

O impacto do reajuste si ndo é
maior porgue apenas 22% da massa to-
tal de salarios da economia brasileira ¢
vinculada ao minimo, Isto ndo quer dizer
gue pouca gente receba o piso nacional. O
aumento real deve beneficiar 66 milhdes
de pessoas, ou 46% da populaciio com
algum rendimento. Além de aposentados
e pensionistas que recebem o minimo, o
cdlculo inclui trabalhadores ocupados
com rendimento de até 1,5 salario mini-
mo e beneficidrios de programas como o
Renda Mensal Vitalicia, atrelados ao pisa,
A ideia de que p minimo 50 é pago nos
rincles rurais do pais é falsa. Em Mato
Grosso do Sul, por exemplo, 80.4% dos
lares que tém como renda um salirio mi-
nimo ou menos estio na zona urbana. A
maior parcela desse contingente trabalha
na informalidade. Pelo Censo de 2010,
20,7 mil familias sul-mato-grossenses
vivem com um saldrio, Mas, de acordo
com o Ministério do Trabalho, 56 24,8
mil trabalhadores com carteira assinada
sdo registrados pelo minimo,
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Com aclasse D prejudicada pela alta
informalidade (o que significa trabalha-
dores recebendo menos que o pisol, o
impacto do aumento do salirio minimo

DEFINIGAO DAS CLASSES ECONOMICAS
Renda domicifiar per capita mensal,
consideradas todas as fantes de recursos (em AS)

Ate domiciliar

Pg: Capa/4,40-51

MUDANGA DE VIDA
Atd 2014, quase B0% dos
Grasileirns estards na classe média
{am % da populaGia)

Média

14,561

vai s¢ concentrar na classe C. De acordo De

com o estudo Saldrio minfme e as classes | W 2534 —
gociafs, da consultoria Data Popular, de : ®
cada RS 100 injetados na economia devi-

do ao reajuste do piso, RS 75,50 irfio para ® 0

o bolsa da nova classe média. Serio R$

3.7 bilhdes por més a mais circalando no PARA QUEM
territorio econdmico desta ampla fatia da '“rmbg ;L[mﬂgrﬂ

populagio. Incluido o 13" saldrio na conta,
oacréseimo de recursos em um ano chega
a4 RS 48,3 bilhdes - cifra superior ao PIR
da Bolivia ou do Paraguai,

Por sua vez, gracas ao aumento do
minimao, os brasileiros da classe D re-
ceberio RS 12,5 hilhdes a mais do que
no ano passado. Trata-se de um valor
equivalente a todo o montante pago aos
benehcidrios do Bolsa Familia em 2011:
R4 12.48 bilhdes, “Nio existe programa de
distribuicao de renda mais eficiente que
o aumento do emprego formal”, afirma
Renato Meirelles, do Data Popular,

Menos estudada que a badalada
nova classe média, a elasse D ainda re-
presenta 31% da populacio brasileira ¢
tem um potencial de consumo que, para
alpumas categorias, ja ¢ mais relevante
que a classe B, onde estio apenas 8% dos
brasileiros, Além de numerosa e comal-
gum dinheiro no bolso, essa “nova classe
baixa™ esti em plena ascensiio e niio pode
miais ser ignorada. Ela ji representa 19.8%
do Facebook no Brasil. No Twitter, ocupa
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20,5% do ciberespaco, muito em funcio das celebridades que
utilizam seus perfis para conversar com os fis. E uma classe
jovem. 86 20% dela tem mais de 41 anos, engquanto 34% tem até
16 anos, Trata-se de um exéreito de 20,5 milhdes de brasileiros
entrando em idade economicamente ativa e ajudando a tornar
realidade o tio falado bonus demogrdfico. A classe D de hoje
¢ aC de amanhd. Se experimentar seu produto e gostar, vai ser
sua cliente no future”, diz Meirelles, Nio € por outro motivo
gue as TVs com tela de LCD chegaram a Casas Bahia quando
sun freguesia ainda nem sonhava em poder compra-las, Michel
Elein, o presidente da rede, dizia que estava apresentando a
entiio novidade a seus clientes para que um dia eles nio fossem
compri-la na Fast Shop, uma concorrente mais sofisticada,

DESEQUILIBRIO REGIONAL

[ém da informalidade, o desequilibrio econdmico regional

difeula uma avalisgdo realista do impacto do aumento
do piso nacional. Se no Sudeste a massa salarial vinculada ao
minimao ndn passa de 17% do total, no Nordeste ela chega a
37%. Em Sergipe, por exemplo, mais de 72% dos domicilios siio
sustentados por um trabalhador que recebe o menor pagamento
oficialmente permitido. Segundo o vltime Censo, sdo 428 mil
familias. Trocando em mindos, o reajuste do minimo em efeito
desproporcionalmente maior nas regides mais pobres do pais.
Um exemplo? A expectativa da LCA para o crescimento das
vendas no comércio varejista em 2012 & de 6%. No Norte e no
Nordeste, o incremento deve ser de 8,9% ¢ 7.8%, respectivamen-
te, Mo Sudeste e no Sul, de 4,58% e 5%, nesta ordem,

Anos de reajuste forte do saldrio minimo 580 anos em
que o Nordeste costuma se descolar da média nacional em
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termos de crescimento. Empresas com
#tuacio nacional estio atentas a isso e
iniciam o ano com estratégias macror-
regionais para atender o consumidaor
de baixa renda da Bahia ao Maranhio.
“Pernambuco esta atraindo industrias

Editoria: Visdo

A Gol montou quiosques em estagBes de
metrb para vender bilhetes acs passageiros
de primeira viagem. Na rede Extra Super,

a drea de frutas foi reforgada: a nova classe
média consome mais kiwl, magis e peras.
Em um shopping de Salvader, o consumo

& frenético. A RegiSo Nordeste serd a mals
beneficiada palo aumento do minimo

que vém fabricar agui, porque é onde estd o consumao®, diz o

consultor Marcio Borba, de Recife. A Kraft Foods inaugurou
em maio de 2011 uma fabrica de USS 20 milhdes em Vitdrig de

Santo Antio, na Zona da Mata, para produzir bebidas em pé

Tang e Fresh e chocolates Bis e Lacta para consumidores do

Pg: Capa/4,40-51

Norte e, principalmente, do Nordeste. A
Sadia ja tem sua base nordestina nesse
mesmo municipio, a 50 quilometros de
Recife, desde margo de 2009 E uma
forma de se aproximar de um grande
grupo de consumidores e reduzir o cus-
to de logistica,

Como a parcela da populagio bene-
ficiada pelo aumento do piso tem acesso
restrito ao crédito, qualquer elevacio das
vendas deve se concentrar em alimen-
tos. bebidas e vestuario. O efeito sobre
bens semidurdveis tende a ser menor,
mas existe. Sobretudo porque os apo-
sentados que recebem até um saldrio
minimo tém a possibilidade de utilizar
crédito consignado (com desconto em
folha) para comprar a prazo. E provivel
gue o dinheiro extra no bolso a cada més
acabe por multiplicar as aguisicoes de
bens financidveis de baixo valor unitd-
rio, “Sao produtos de R$ 150, RS 200,
hoje vendidos em muitas parcelas”, diz o
economista Marcos Crivelaro, professor
da Fiap. “Setenta e sete reais a mais no
final do més fazem diferenga para quem
financia a compra de um liquidificador,
um ferro de passar ou um ventilador”

No caso dos magazines, deve haver
um aguecimento adicional nas vendas
devido a isengdo do TPI para produtos
da linha branca. O beneficio expira em
31 de margo. Pela experiéncia da virada
de 20009 para 2010, quando a mesma ca-
tegoria passou meses isenta do impos-
to, é provivel que haja uma corrida dos
consumidores nas ultimas semanas de
oportunidade. Desta vez, com o reforco
de caixa trazido pelo reajuste do minimo,
“A pessoa vem do fim de ano com o 13¢
no bolso e recebe um aumento de quase
15% em janeiro. Imagine o que vai acon
tecer”, diz Ricardo Nunes, presidente da
Maquina de Vendas. “0 reajuste atinge
exatamente o nosso publice.”
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Como o governo vai usar o piso salarial
turbinado e incentivos ao consumo
para tirar a economia da estagnacao.

E por que a conta saira cara para o pais

OSSE MERA QUESTJELD DE

timing, o reajuste do salario

minimo seria um presente

dos deuses economicos. O

Brasil parou de crescer no

terceiro trimestre de 2011. Os
servicos, a indastria e o consumo encolheram,
levando o governo a rever a estimativa de ex-
pansio para o ano recém-encerrado de 3,8%
para 3,2%. Desde agosto, 0 Copom corta as
taxas de juros em todas as suas reunioes. Pa-
ralelamente, as restricoes ao crédito adotadas
em 2010 para evitar um superaquecimento da
economia vio sendo eliminadas.

O governo reduziu o TOF para o consu-
mo, cortou o TP1 sobre a linha branca,
reduziva carga tributiria sobre massas e
farinhas e desblogqueou RS 12 bilhoes em
gastos publicos. Com o desagquecimento
da economia, o aumento do piso salarial
torna-se importante pelo eariter contra-
ciclico que deverd ter neste inicio de ano.
“Vai ser um impulso importante para o
renda das familias e, consequentemente,
para o consumoe e para o PIB", afirma
Mauricio Molan, economista-chefe do
Banco Santander.

A estratégia estd clara. O governo
vai usar o salirio minime turbinado e
incentivos ao consumao popular para
compensar a crise internacional e tirar
a economia da estagnacio. Em certos
setores, o efeito promete ser imediato.
“(3 gumento da renda disponivel acele-
ra a migracao do onibus para o avido”,
afirma Libano Barroso, presidente da
TAM, que no ano passado teve 6% do seu
total de passageiros voando pela primeira
ver - um contingente de 2 milhdes de
estreantes. Isto, sem que o transporte
redoviario perdesse vitalidade. Em mea-
dos de dezembro, a carteira de encomen-
das da Marcopolo era grande o bastante
para que a maior fabricante de dnibus da
América Latina decidisse ndo dar férias
coletivas a seus funciondrios. *Sempre
que o salirio minimo melhorn, o pove
anda mais de dnibus", afirma Paulo Corso,
diretor comercial da Marcopolo.
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R$ 630,

apenas RS 8
a mais que o novo
piso nacional

Cada ponto parcentual
de redugdo da
desigualdade fica

384%

MAIS CARD
5@ pbtido via aumento
da minima e nao pelo
Bolsa Familia

De cada 100 pessoas remuneradas pelo minimo

APENAS UMA ESTA ENTRE
0S 10% MAIS POBRES

Editoria: Visdo
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64% dos bepsileiros
que receberm o
saldrio minimo sdo
aposentados
& pansionistas.

A despesa com
dposentados e
pensionistas que
g.1|1ha.'?' Lrm mimmo
& Crestante

1907 1.42% D0 PIB
2011 3,22%DO P8
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FOI A ALTA REAL
DO SALARIO MEDID

dos trabalhadores da
construgao civil de
|aneiro a noyvembre de
2011, O pisa nacional
s&rve como referéncia
para a categoria

14%

foi o crescimento
real da renda dos
trabalhadores entre
janeiro & jufho de 2071
em antecipacio ao
aumento do minima

As estimativas de
alta no IPCA devido
a0 redjuste do piso
salarial variam entre

0,25e0,5
PONTO
PERCENTUAL
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O efeito inclusive do aumento do
minimo € incerto em outros Setores,
No de refeicies rapidas, por exemplo.
Mauro Monteiro, vice-presidente do
MeDonald's, nio esul convencido de que
os RS 64 bilhoes injetados na economia
serdo suficientes para alterar o padrio
de consumo do brasileiro mais pobre, a
ponto de levi-lo a incorporar o fast-food
a seus hdbitos, “Critico para nds é moni-
torar o comportamento da classe C, que
ja & eliente”, diz ele.

Principal estudioso da nova classe
média, 0 economista Marcelo Neri, da
FGV, diz que, se o foco é o base da pira-
mide, 0 aumento do pise nacional tem
pouco impacto sobre a pobreza. “0 rea-
juste ¢ importante para as classes Ce D,
mias ndo para a classe E. Subir o minimo
hoje é tudo, menos uma boa politica de
combate & pobreza”, diz, Segundo Neri,
cada ponto percentual de redugiio da
desigualdade na dltima década custou

384% mais caro quando obtido via au-
mento do saldrio minimo do que quando
propiciado pelo Bolsa Familia. 1sso por-
gue o piso nacional ndo é so parimetro
para o mercado de trabalho. Ele regula
aposentadorias e beneficios sociais, além
de servir como teto para elegibilidade a
programas assistenciais. “Se ¢ para inje-
tar demanda, usar o Bolsa Familia seria
melhor”, afirma Neri.

0 cerne do argumento € que o sald-
rio minimo estd alw demais, a ponto de

Editoria: Visdo

IMENTO DA RENDA DISPONIVEL ACELERA
CAO DO ONIBUS PARA O AVIAD 33

MOS0, PRESIDENTE DA TAM

Pg: Capa/4,40-51

ndo fazer mais jus ao nome. No Brasil de 2012, saldrio minimo
& i Bolsa Familia. O piso nacional ja estad mais para salirio
mediano. A renda per capita média do brasileiro, segundo a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios, ¢ de RS 630,
apenas RS 8 mais que o novo minimao,

Um estudo publicado por Neri hd mais de 15 anos mostra
que 40% da reducio da pobreza nos 15 primeiros meses depois
do Plano Real se deu de uma so vez em maio de 1995, O maior
reajuste do saldrio minimo na historia recente, de 42,85%,
rompeu a mitica barreira dos US$ 100 (Tefa o grdfico na pdginag
43) e injetou renda no pais. De la para ca, houve distribuigio
de renda, aumento do emprego ¢ do acesso ao crédito. Como
resultado, os impactos benéficos dos reajustes do piso nacional
sobre a redugio da pobreza diminuiram. E os efeitos adversos
sabre as contas piblicas aumentaram.

Ji em 2007, em um de seus trabalhos no Instituto de
Pesquisa Econdmica Aplicada, o economista Fabio Giambiag
sustentava a tese de que o saldrio minimo € vitima do proprio
sucesso. Seu valor aumentou quase 130% nos primeiros 15anos
desde o Plano Real. Hoje, de cada cem pessoas remuneradas pelo
piso nacional, apenas uma estd entre os 10% mais pobres, *0
aumento do salirio minimo estendido as aposentadorias e pen-
sies ¢ a politica social mais ineficiente do mundo”, afirma.

De 24 milhdes de brasileiros remunerados pelo salario
minimo em 2005, apenas 8,6 milhdes eram trabalhadores na
ativi. Ou seja, 64% dos brasileiros gue se beneficiam da politica
de aumento do salirio minimo sio aposentados e pensionistas.
(uanto mais agressiva a politica de reajustes, maior o peso dos
brasileiros inativos nas contas nacionais, O valor da despesa com
aposentadorias e pensies de quem ganha um salirio minimo
equivalia, em 1997, a 1,42% do PIB. Hoje, ela equivale a 3,22%,
Para efeito de comparagio, todo o investimento da Unido em
201 ficou em 1% do P1B.

Fara a iniciativa privada, o impacto negativo do reajuste
do minimao & o encarecimento da mio de obra. O piso nacional
€ pago numa parcela pequena do mercado de trabalho, mas
serve de referéncia na hora das negociagies entre patroes e
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empregados - um efeito colateral nio computado na estimativa
de injegiio de RS 64 bilhdes na economia. A rigor, os efeitos do
novp salirio minimo ja foram sentidos no ano passado. Cate-
gorias com dissidio no primeiro semestre, quando o economia
estava aquecida, obtiveram aumentos expressivos. E o que
explica um creseimento real de 14% na renda dos trabalhadores
entre janeiro e julho.

O peso sobre a folha de pagamentos tende a aumentar mais
naqueles setores onde a demanda ji supera a oferta de traba-
Ihadores. E o caso da construgdo civil. Oito anos atrds, havia
1,4 milhio de rrabalhadores formais no ramo. Ao final de 2011,
eram 3,1 milhdes. S6 nos Gltimos 12 meses até novembro, 76 mil
profissionais foram contratados no setor - um aumento liguido
de 4,.7%
da caregoria subiu 6% e chegou a RS 1.370. Com o reajuste do
minimo, a expectativa & de uma pressio de custos ainda maior

na forca de trabalho, Mesmo assim, o salirio médio

neste ano, com possiveis impactos sobre o prego dos imoveis,

DOMESTICA, NA CLASSE B

1ém de caros, os trabalhadores menos qualificados estao

dificeis de contratar, Em Sio Paulo, segundo o IBGE, houve
reduciio de 14% na participagio das empregadas domésticas no
mercado de trabalho entre 2006 e 2010, No mesmo Flf]_'[(h_lnl 0 %53-
lirio aumentou 21%. No ambito nacional, a remuneragio média
das empregadas domésticas subiu 24,5%
entre 2003 ¢ 2009, quase duas vezes e
meia o aumento médio dos trabalhadores
com carteira assinada. “Uma doméstica
casada com um padreiro hoje é classe C.
Se for mensalista, pode até ser classe B,
diz Renato Meirelles, do Data Popular,
Tanto uma como outro tiveram aumento
real acima do reajuste médio dos sakirios
nos ultimas anos,

Os aumentos do minimo tiveram
seu papel nesse processo, mas podem
estar se tornando contraproducentes,
Se a produtividade de um trabalhador é
considerada insuficiente para justificar uma contrapartida de R$
622, 0 empregador é tentado a contrati-lo informalmente. Ou a
abrir mao de seus servigos, “Empresa nenhuma contrata para ter
prejuizo”, diz o economista José Mireio Camargo, da PUC do
Rio. O riseo, no momento, & de exagero no uso de instrumentos
de politica econdmica para reaquecer a economia, com reflexo
sobre os indices de preco. As estimativas de altano TPCA devido

PROBLEMA, EM \
DE ATENUA-LO33

PERSIO ARIDA, STCIO
DO BANCO BTG PACTUAL
%
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ao reajuste do piso salarial variam entre
0,25 ¢ 0.5 ponto percentual. Ha tempos
ue BCongmistas como o ex-ministro Luiz
Carlos Mendonga de Bartos sustentam
que a politica de aumento continuado
do minimo 56 ndo resulton em inflagdn
porgue coincidiu com o ciclo de altas
recordes nos pregos das commaodities
exportadas pelo Brasil. A entrada macica
de dolares tornou as importagoes baratas
e segurou 0s pregos, Com o desagueci-
mento da economia global, ha duvidas
sobre a manutencio da trajetdria de alta
das marériss-primas.

Mo limite, o aumento dos custos tra-
balhistas pode cobrar seu preco no futuro.
Em um cendrio de refluxo da demanda, as
margens de luero do setor privado caem,
arrastando com elas o nivel de investi-
menta, “Um aumento do minima, gue tem
consequéncias na hierarquia de saldrios
comu um todo, significs que as margens
viio se reduzir mais ainda, o gue agravao
problema, ap invés de atenud-lo”, afirma
Persio Arida, socio do banco BTG Pactual,
Economistas dos mais diversos matizes
ideoldgicos lamentam que a énfase do
poverno esteja no aumento do consumo
e nio do dinamismo da economia. “Tem
muita coisa em matéria de reformas que
poderia aumentar a produtividade, desde
amelhora da educagio aré a redugio do
custo unitirio da mio de obra®, diz Paulo
Leme, analista de mercados emergentes
do Goldman Sachs. “Mas o governo pre-
fere tomar medidas na direcdo oposta,
como no caso do aumento do minimo,”
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gue o PIB, e o tnico item contido no orcamento foi a
rubrica de investimento publico - recuo de mais de
10% em termos reais frente a 2010.

Uma das consequéncias foi um ano perdido parao
Programa de Aceleracio do Crescimento. Nio foi uma
escolha da presidente Dilma Rousseff. Quase 90% dos
gastos publicos sdo carimbados por vineulagdes cons-
titucionais e infraconstitucionais. Por isso, acabam-se
fazendo ajustes fiscais de ma qualidade, cortando o
investimento. Com a desaceleragio da economia, o
governo trocou o freio pelo acelerador. No fim do ano,

autorizou o aumento do endividamento de estados em

Com EHfHEE no consumo € pouco % 37 bilhdes. Isso pode dar maior agilidade para tocar
iﬂVEStiHlEIltﬂ, a ecnnumia bl‘ﬂSilEiI"H obras do PAC. A expectativa é que, desta vez, se for

esta solida para enfrentar uma nova

necessaria a adociio de uma politica fiscal agressiva,
ela se concentre no investimento. Do contrario, mais

crise. Mas desperdiga seu pﬂtEl‘lEiﬂl uma oportunidade estard sendo perdida.

Hi pouca duvida de que este serd um ano dificil,

e == =——=———————— & — =] Mo ceniirio mais provivel, a crise internacional per-

“A CARA DA NOSSA ECONOMIA EM
2012 ¢ a de uma mulher mal maguia-
da, tentando disfarcar os anos”, diz o
economista Paulo Rabello de Castro, da
RC Consultores. “Ela usa artificios para
rmanter-se desejavel, com resultados de-
cepcionantes.” Para Rabello de Castro,
um liberal que critica os governos com
consisténcia desde o inicio da era FHC,
o que vai sustentar um bom resultado em
termos de crescimento neste ano sao os
tltimos suspiros de um ciclo econdmico,
jd exaurido, de crescimento baseado em
consumo e crédito.

Tecnicamente, um reajuste do mi-
nimo equivale a um aumento de gastos
nosetor pablico. Nesta medida, funciona,
sim, para estimular a demanda, “Mas
funciona mal, Seria melhor que o go-
verno gastasse mais em infragstrutura, e
nio em custeio”, afirma Persio Arida, um
dos formuladores do Plano Real. No ano
passado, deu-se o contrdrio. A despesa
corrente do governo cresceu mais do

ADA, TENTANDO
lﬂ os l"ﬂs ,l da economia brasileira voltario a

0 DE CASTRO. ser testados, Comparados aos de
CONSULTORES agosto de 2008, antes da quebra do

manece como estd. E uma perspectiva marginalmente
positiva para o Brasil, que tem instrumentos para re-
estimular o crescimento da deman-
da doméstica. Por isso, a maioria
dos analistas prevé crescimento
maior neste ano, de 3,5%, ante 3%
em 2011, Ha, no entanto, um risco
ndo desprezivel de que a crise piore
- asituacio da Europa é delicada.

Se isso ocorrer, os fundamentos

banco de invesdmentos Lehman
Brothers, eles parecem mais resistentes, O Brasil tem US$
350 bilhiies em reservas internacionais. Naquela época, tinha
cerca de US$ 200 bilhaes. E um colchio importante, sobretu-
do se for preciso lidar com uma nova seca de crédito externo,
0 fundamento fiscal também é solido. Nossa divida pablica
bruta esta em torno de 55% do PI1B, bem abaixo de patamares
europeus, que variam de pouco mais de 80%, na Alemanha, a
150%, no caso da Grécia.

Vista em modo de defesa, a economia brasileira parece
redonda. Quando se pensa no potencial desperdigado, essa
impressio desaparece. A atual desaceleracdo do crescimen-
to, como tantas outras no passado, estd relacionada 4 baixa
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competitividade da indistria. O pro-
blema é estrutural, A carga tributiria
¢ alta, a legislaciio trabalhista ndo
gera incentivos a ganhos de produ-
tividade, a infraestrutura é preci-
ria e a mio de obra tem baixo nivel
educacional. Com a valorizacio do
real, as importacdes ganham espaco
rapidamente, Ao mesmo tempo, hd
pressdes de custo vindas do setor de
servigos e da construgdo civil. Elas
tém & ver com salarios reais relati-
vamente altos, dado o nivel de pro-
dutividade no pais. Compare a evo-
lugdo do custo unitdrio do trabalho
no Brasil com a dos paises asidticos
e vocé vera que ¢ aumento nacional
€ de trés a quatro vezes malor nos
ultimos dez anos. Como existe uma
demanda crescente por servigos e ndo se consegue importi-los,
este setor se tornou fonte de pressdes inflaciondrias,

“Nos ultimos anos, o Brasil entrou numa trajetdria que
valoriza o aumento do consumo em detrimento do investimento,
Acontece que crescimento de longo prazo depende de poupanga
e investimento”, diz José Mdrcio Camargo, da PUC carioca,
Poupanga, no sentido de dinheiro guardado no banco, em vez
de empregado no consumo. Mas também de tempo dedicado a
estudar, em vez de utilizado para ganhar dinheiro no mercado
de trabalho, Investimento, no sentido de dinheiro retirado do
banco para comprar mdquinas. Mas também de trabalhadores
retirados de universidades para produzir bens e servicos. O
Brasil poupa poucos recursos financeiros e pouco tempo, E
investe pouco em capital fisico e capital humano. Por isso, o
potencial estrutural de crescimento ¢ relativamente baixo,

A experiéncia internacional sugere que, para cada cinco
pontos porcentuais de investimento, um pais gera um ponto
percentual de crescimento do P1B. Com a atual taxa de investi-
mento, de 18% do P1B, o Brasil dificilmente conseguird crescer
mais de 3,5% ao ano. 0 mesmo vale para o trabalho, Para gerar
um ponto percentual de crescimento do PIB, um pais precisa
de 0,6 ponto percentual de crescimento da mio de obra apta.
Com a forga de trabalho no Brasil evoluindo 2% ao ano, nem
esses 3,5% seriam sustentdveis. A menos gue o pais ganhe em
produtividade — o que s6 acontecerd se houver melhoria em
infraestrutura, educacio e na qualidade da mao de obra.
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“QUEM PAGA
ETODAA
SOCIEDADE"

Paulo Leme,
diretor do Goldman
Sachs em Miami,
diz que o aumento
da minimo deverd
reduzir a formacgao
de lucros no Brasil

economista Paulo Leme, especialista em

mercados emergentes, observa Um rove

esforco pré-consumo popular do governo
brasileiro, mas s0 aprova o corte dos juros. "Apesar
das criticas iniciais, inclusive nossas, o diagndstico
dao BC estava coneto”, diz

QUAL O IMPACTO DD AUMENTD DO SALARID
MINIMD SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRAT

Alguma transferBncia de renda, gus ndo muds de ma-

SAD CORRETAS AS MEDIDAS PARA REDUZIR A
DESACELE FM.;-ECI DA ECONOMIA BRASILEIRAT
A do salé

1D MENIM0 NG, pOrQUE guem pags e-foda a

sociedade. que tem uma menor formagéo de 5 8
m menor investimanto. Nio ¢ um jogo da som
& soctedade perde. Na diregdo corsta, vai a po

mongtaria. Apesar das NGRS, inelusive nos-

sas, odiagndstico do BIC estava cometo

0 QUE PODERIA ENTRAR NA AGENDA DO PAIS
E FAZER DE 2012 UM AND MELHOR DO QUE
ESTA PREVISTO?

Tem muita colsa em maténa e reformas que pode au-

o o o

regdo cposta

Se o investimento ptublico é um re-
trato das prioridades do pais, nada sugere
quie serd assim. O Brasil gnsta 13% do PIE
com aposentadorias e pensies e tem 7,5%
da populacio com 75 anos ou mais. Ao
mesmo tempo, gasta 3% do PIB com edu-
cacio fundamental, basica e de segundo
graue tem 30% da populagio com 15 anos
ou menos. Ou seja, o gasto per capita com
aposentadorias e pensdes é cerca de 14
vezes maior do que com educacin, E vai
Crescer. com o aumento do minimeo, “Para
UITa eCONNMia que precisa recuperar com-
petitividade, insistir numa politica salarial
incompative] com a produtividade so difi-
culta nossa vida”, diz Paulo Leme. @
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