milyen feltorekvé gazdasag alapjait érdemes vasarolni

Az elmult hét év alatt 30 millié emberrel szélesedett Brazilia k6zéposztalya, vagyis harom
magyarorszagnyi fogyaszté kezdett el intenzivebben vasarolni - ezt a megddbbent6 adatot
publikalta a legnagyobb braziiai kdzgazdasagi think tank, a Fundagao Getulio Vargas. llyen
kereslet mellett nem csoda, hogy a brazil gazdasag a vilag legdinamikusabb nagygazdasaga, és
t6zsdéje a legjobban teljesitd t6zsdék egyike. Ami azonban a jové szempontjabdl talan még
érdekesebb, hogy a nagy gazdagodassal is csak a lakossag fele sorolhatd a kozéposztalyba,
vagyis a 190 millios orszagban még mindig 95 millié ember él a szegénységi kiiszob alatt. T6zsdei
szempontbdl még mindig 95 millié emberrel bévithet az intenziven fogyaszté réteg. Nem csoda, ha
tovabbra is a brazil tbkepiac az elemz6k egyik nagy kedvence.

A fejl6dé részvénypiaci befektetés nagy nyereséggel kecsegtet, de nagy kockazatot is hordoz. Ha
egy magyar kisbefektetd szeretne részeslini az igéretes feltdrekvé piaci hozamokbdl, befektetési
jegyet vesz. Kdzvetlenll ugyanis nem érdemes kinai bankrészvényt vagy indonéz telefontarsasagot
venni. Ez ugyanis draga, nagy az egyedi kockazat, hianyzik a helyismeret. Raadasul a hazai
alapkezel6 tarsasagok tapasztalatai szerint a magyar kisbefekteték amugy sem szeretik a magas
kockazatot, a nagyon valtozékony arfolyamu befektetéseket, ezért mas utat valasztottak. Nem
kozvetlendl kinalnak fejl6dé piaci alapokat, hanem kicsit csomagolnak. Vagyis nem nyilt sisakkal
fektetnek a kulonb6z6 kockazatos és egzotikus piacokba, hanem a befektetdi kockazatot limitalva,
tbkevédelemmel, vagyis a befekteték a piaci esés esetén sem veszitenek a tékéjukbél, a
legrosszabb esetben nem jutnak hozamhoz. Az is jellemz6 technika, hogy az alap vagyonanak, a
teljes portfolionak csak egy része, harmada-negyede kerll az azsiai, latin-amerikai vagy mas
feltdrekvo régidbol szarmazd papirokba. Aki ennél batrabb, az a nemzetk6z alapkinalatban
rengeteg orszagalapot, foldrészalapot, s6t ezek mindenfajta agazati csoportositasat elérheti. Azok
a magyar alapkezel6k, ahol a pénzlgyi csoportban van nagy nemzetkdzi befektetési alapkezeld is,
mind el6szeretettel kindljak az anyabanki termékeket, de vannak olyan fuggetlen hazak is, amelyek
igen széles palettan teszik elérhetévé a fejl6d6 piaci alapokat.

BRIC, Next 11, Frontier

A sokféle fejl6d6 piac kozott mindig megvannak a divatos sztarrégiok. A fenti fogalmak ilyeneket
takarnak. Valaha divatos volt a kelet-kézép-eurdpai térség is, majd Délkelet-Azsia, legtjabban
Latin-Amerika nagyon felkapott. Viszonylag régéta tartja magat a BRIC-alapok népszerlsége. A
kifejezés Brazilia, Oroszorszag, India és Kina piacaira utal. Altalaban a legmenébb fejl6dé piacok a
nagy népessegl, de a legfejlettebb orszagokhoz képest elmaradott orszagok, ahol nagy tere van a
gazdasagi novekedésnek, és éppen ndvekszik a belsé fogyasztas, a népesseg fiatal és dinamikus,
van bevonhaté munkaerd, és van lendulet az orszagban. Ez persze kicsit szubjektiv megkozelités,
de talan a Goldman Sachs befektetési haz next 11 (a kovetkez6 11) megkozelitése mutatja, hogy
mirdl van szo, az orszagok: Egyiptom, Fulop-szigetek, Mexikd, Indonézia, Pakisztan, Dél-Korea,
Torokorszag, Vietnam, Iran, Banglades és Nigéria. Egy masik megkdzelités a frontier, amely
kategdriaba az S&P indexcsalad a fejlett és a fejl6dd piac hataran mozgd orszagokat sorolja,
els6sorban arab és dél-amerikai orszagokat.

Orszagok nagy kilengéssel

Amikor év végén a nagy nemzetkozi tzsdeszervezetek 0sszesitik, hogy melyik t6zsde szerepelt az
adott évben a legjobban, akkor mindig fejl6d6 piaci borzék nyernek, az elmult években példaul a
vietnami, a perui vagy a chilei. Figyelem, sokadszor jelezzik: nagy kockazatu befektetésrdl van szo,
vagyis a lista végén is mindig fejl6d6 piaci tézsdék kullognak, és nem ritka, hogy az egyik év
élbolyanak tagjai a kovetkez0 évben a sereghajtok kozott bukkannak fel. Raadasul a fejlodo piacok
mindig tdbbszoros kilengéssel kovetik a lomhabb fejl6dd piaci t6zsdék ingamozgasat. Am a
trendek még mindig biztatok, mik6zben az elmult két és fél év globalis dragulasa utan a legnagyobb
piacok kezdik elérni a 2008 el6tti szinteket, sok fejl6dd piac mar régen elhagyta azokat. Nézzink
meg ezek utan néhany olyan orszagot, amely gyakran felbukkan a globalis hazak ajanlasaiban!



Kina

A kinai részvénypiac mar tobb hatalmas aremelkedésen van tul, és id6rél idore vészjelzések
érkeznek a befektetok felé. El fog szallni az inflacio, a hatalmas ndvekedési Utem miatt tulflitotté valt
a kinai gazdasag, ingatlanlufi fenyeget. Mindez bizonyara veszély, érdemes 6vatosnak lenni.
Ugyanakkor azok a szolgaltatok, amelyek a kinai lakossagi fogyasztas emelkedésébél profitalnak -
legyenek azok bankok, tavkozlési cégek, kiskereskedelmi lancok vagy akar kozmivek - még
mindig nagyon komoly ndvekedés elétt allnak.

Brazilia

A brazil gazdasag valamennyi nagy fejl6d6 piac kozul talan a legegészségesebb. A korabbi
devizavalsagok utan nagyon stabil és erés, az orszag olyan agazatokban is a vilag éllovasai kozé
zarkozott fel, mint az atomenergia vagy a hadiipar, és a nagy ndvekedéshez megfelelé
nyersanyagbazisa is van. Eddig is sokat dragult a brazil Bovespa t6zsdeindex, €s még mindig van
benne spiritusz.

Oroszorszag

Az orosz piac mindig egy kicsit fekete 16. A nemzetkdzi t6zsdéken elsésorban nyersanyag-
feldolgozo cégek jegyezheték, olaj-, gaz- és aluminiumkonglomeratumok. Ezek profitlehet6sége a
nyersanyagar-novekedés miatt rengeteget emelkedett, a részvényarak mégsem kovették ilyen
utemben a kdrnyezeti valtozast. Mindez nagy felértékelédésért kialt, még akkor is, ha az orosz
gazdasag atpolitizaltsaga sok befektetének riaszto.

Dél-Korea

Dél-Korea voltaképpen mar nem is tekinthet6 fejlédé piacnak, az orszag nagyon fejlett, rengeteg
iparagban (tévégyartas, autdégyartas, chipgyartas) Japannal versenyez, sokban meg is veri mar a
szigetorszagot. Ugyanakkor a koreai tékepiac elmult hisz hdnapi teliesitménye a fejl6d6 piacok
kozott is éllovasnak szamit. Talan a gyors felivelésnek mar vége, de Dél-Korea még mindig
piacokat nyer a tragikus japan foldrengés és cunami miatt kiesett japan ipari kapacitasok
potlasaval.

Indonézia

Indonézia is a nagy igéretek egyike, hiszen igen fiatal lakossagu, igen népes orszagrol van szo,
ahol most éledezik a belsé tomegfogyasztas. A jakartai €s a sarabayai tézsdek egyestilésebdl
létrejott egységes Indonéz Ertéktézsde az elmdult két évben szarnyalt, mert a spekulansok mar jo
elére megjatszottak azt a felértékelést, hogy a nagy hitelmindsité igyndkségek befektetési
kategoriaba mindsitették fel az orszagot. Az igazan nagy novekedés igy mar megvolt, de az indonéz
piac még mindig sok vagyonkezel6 kedvence.

Chile

2010 legjobb fejl6dé piaca Chile volt, a helyi index mar egy éve elérte a pénzugyi valsag elbtti
szintet. Az6ta az SSE (Santiago Stock Exchange), vagyis a helyi értéktézsde a réz arfolyamaval
er6sen korrelalva folyamatosan dragult.



