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ESTIMATIVA

Pastore afirma que
para crescer 5,5% Pais
precisa investir mais

SAD PAULD

O ex-presidente do Banco Cen-
tral (BC) econsultordaA.C. Pas-
tore Associados, Afonso Celso
Pastore, acredita que um cresci-
mento sustentdvel de 55% da
economia brasileira exige uma
taxa de investimento (Forma-
o Brutade Capital Fixosobreo
PIB) de 25%. O especialista lem-
brouque, até o momento, a taxa
recorde registrada no Pais, des-
de 1999, alcancou 19%.

No semindrio “0 Brasil no
Novo Governo', realizado nail-
tima sexta-feira na Fundagiio
Getilio Vargas (FGV), Pastore
alertou paraofato de que, como
hd uma relacdo direta e estdvel
entreataxadeinvestimentoeas
importaghes liquidas, e, para
evilar oS impactos negativos
dessa equagiio na economia,
serd necessdrio “mudar a com-
posicdo do passivo externo,
atraindo mais investimentos
externos em agoes, mais inves-
timentosdiretos e menosinves-
timentos em dividas”. Segundo
Pastore, “é bomquese permitaa
entradade capitais parainvesti-
mentos e ocorma a reducio das
resirighes externas ao cresci-
mento econdmico, Do contrd-
rio, enfrentaremos a pressao do
lado externo sobre a expansio
daeconomia’”,

Economistas-chefes de duas
das maiores instituigies finan-
ceimms  do  Pais,  Alexandre
Schwartsman (do Santander) e
llan Goldfajn (do ltai-Uniban-
co), ambosex-diretores do Ban-

co Central, alertam para a ne-
cessidade de uma politica mo-
netdria mais dura para conter a
trajetdria ascendente da infla-
¢do que, para ambos, caminha
rumo a ultrapassar o patamar
de 5% em 2011, Para Schwarts-
man, o Banco Central "estd atra-
sado do ponto de vista da politi-
camonetdria” e vai ter de elevar
osjuros diante do cendrio dein-
flagdo em alta. De acordo com
ele, 0 aumento dos juros serd
inevitivel, jd que ndo ha pers-
pectiva de um ajuste fiscal de
magnitude que evite umainter-
vengio mais forte da politica
moneldra.

0 economista do Santander
criticou que a politica fiscal ain-
da esteja concentrada em para-
lisar o crescimento da divida
publica. "0 ajuste fiscal deve
sair da dimensio de controlar
divida e conciliar instrumentos
depoliticaeconimica, moneti-
ria e fiscal’, disse, no semindrio
daFundagiio Genilio Vargas. De
acordo com ele, ndo ha qual-
quer sinal de melhora do de-
sempenho fiscal. "Com um su-
perdvit primdrio elevado ¢ pos-
sivel manter inflagdo na meta
sem elevar juros, mas concreta-
mente é muito remotaachance
de que haja um ajuste primério
dessamagnitude”, afirmou.

Goldfajn acreditagqueainfla-
¢do oficial chegard —"com es-
forgo, ou seja, com a politica
monetiria apertando um pou-
comais™—a5,5%.
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