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Microcrédito: o mistério nordestino

pesar do crescimento recente,
o volume relativo de crédito
no Brasil  inferior ao de pai-
ses com niveis similares de
renda, além de apresentar baixa quali-
dade dos empréstimos, uma vez que o
mercado de crédito brasileiro privilegia
mais o consumidor do que o produtor,
os empréstimos sdo mais de curto do
que de longo prazo, e atingem mais a al-
ta do que a baixa renda. E, finalmente,
quando o evento raro de cessdo de em-
préstimos ocorre, ele se di a taxas altas,
seja pela alta taxa bisica de juros (Selic)
comao pelo alto spread financeiro envol-
vido nas taxas de empréstimos. A inani-
¢do crediticia pode ser sintetizada no
que Vega-Gonzalez, especialista interna-
cional em microcrédito, denominou du-
rante palestra proferida no BNDES em
1997 de *mistério brasilefio™: por que o
microcrédito pouco se desenvolveu no
Brasil? De 14 para cd houve iniciativas de
microcrédito a diversos niveis de gover-
no e da sociedade, Entretanto, o proces-
samento dos dados phblicos da Econo-
mia Informal (ECINF) produzida com
maestria pelo IBGE, indica que o percen-
tual de nano empresas urbanas (de con-

ta-prbprias até as com cinco emprega-
dos) com crédito se manteve estagnado
entre as duas tiltimas edigoes da pesqui-
sa em 1997 e 2003, Ou seja, o “misténo
brasilefio” persistiria.

Por outro lado, a mesma ECINF de-
monstra um crescimento diferenciado no
Nordeste urbano do crédito produtive
popular aqui definido como unidades de
conta-proprias ou empregadores. Nestas
unidades a captacio de empréstimos nos
trés meses anteriores a pesquisa passa de
397% para 6,27%, enquanto nas outras
dreas urbanas brasileiras passa de 534%
para 599% O uso de metodologia de di-
ferengas em diferengas controlada pelas
caracteristicas sbcio-demogrificas dos
empresdrios e dos atributos de seus negd-
cios, envolvendo uma série de medidas
de acesso a crédito produtivo urbano in-
dica resultado robusto de crescimento
mais forte no crédito no Nordeste, grupo
de tratamento, do que no resto do pais,
grupo de controle. Crescimento este que
elevou o uso efetiva do crédito entre s
nano negbcios nordestinos a niveis mais
altos que os do resto do pais. Agora, por
que o crédito produtivo popular urbanao,
embora ainda em nfvel muito baixo, se
desenvolveu mais no Nordeste do que em
ouiras regioes do pais? O que chamamos
aqui de “o mistério nordestino”,

Intriga o fato do crédito produtivo, ser-
vico de luxo, prosperar mais no Nordeste,
que era — e continua sendo, a drea urbana
mais pobre e informal do Brasil. Visitando

guatro Estados do Peru avaliei os frutos de
um programa de titulagio fundiiria pro-
movendo em alguns casos — mas em ou-
tros ndo — boom de operagies de micro-
crédito, Este programa foi proposto por
Hernan de Soto nos anos 90, consolidando
a tese do seu best-seller; “O Mistériodo Ca-
pital” (o precursor da literatura de misté-
rio na drea financeira é sem divida o sau-
doso Stephen Goldfeld da Universidade
de Princeton, autor do seminal "The Case
of the Missing Money”, publicado pela
Brookings em 1973, que investiga as cau-
sas da superestimacdo da demanda de
moeda americana, inspirado no persona-
gem do detetive Poirot, entao em voga nos
romances de Aghata Crhisde). Segundo
ele, a alta informalidade da propriedade
implica deterioragdo da hquidez, do risco
¢ do valor de mercado dos ativos dos po-
bres, uma espécie de capital morto, Se-
guindo o argumento de Soto, o reconheci-
mento formal do direito de propriedade
dos pobres ressuscitaria o capital e o crédi-
to. O problema aqui é que ndo observamos
nenhum movimento de regularizacio
fundidria urbana no Nordeste.
Observamos, é verdade, outro tipo de
atuacdo diferenciada do Estado no Nordes-
te: a expansio de programas oficiais de
transferéncia de renda. Isso nos leva a uma
segunda linha de investigagao: o efeito cola-
teral — neste caso quase involuntirio — da
expansdo de politicas de transferéncias de
renda aquecendo transagbes monetdnas
nos mercados de produtos dos nano negi-
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cios, ao oferecer an mesmo tempo a possibi-
lidade de mellores garantias de emprésti-
maos a partir de transferéncias sociais, Ou se-
Ja, o mistério nordestino podena ser explica-
do pelo uso do fluxo de rendimentos futuros
como alavanca de garantias para a conces-
sio de empréstimos. Propomaos esquema de
colateralizacio de beneficios soctais em di-
versas ocasioes nesta colung jiem 2002, En-
tretanto, o grosso da expansao de beneficios
sociais urbanos. assim como a possibilidade
de consignagio explicita, & mais recente do
que o mistério nordesting — apesar de em
franca expansio, Por outro lado, se a expan-

Por que hd mais microcrédito

no Nordeste? THulagio?
Transferéncia de renda? A chave

do mistério nordestino esti no
colateral social do CrediAmigo

sdo de ransferencia de renda em areas mais
pobres talvez nao ajude a resolver o mistério
nordestino pregresso, ela abre uma agenda
futura de politicas de natureza estrutural
gue buscam abrir as chamadas portas de sai-
da da pobreza, combinando a assisténcia de
programas como o Bolsa Familia com a cria-
¢do de oportunidades de acoplar programas
crediticios. Permutindo a cada um realizar
suas oportunidades produtivas mais a altora
de suas possibilidades.

Como a dres urbana de cobertura da
pesquisa ECINT corresponde 3 mesma

drea de atuagio do CrediAmigo, associado
ao Banco do Nordeste, e dada & importan-
cia relativa do programa em termos regio-
nais e nacionais, os impactos do Crediami-
g0 no acesso a crédito, constitui suspeito
pelo mistério nordestino. As evidéncias
dos microdados da ENCIF ndo nos permi-
tem rejeitar a hipdtese do CrediAmigo que
completa agora dez anos, como responsd-
vel-chave pelo crescimento diferenciade
do microerédito nas dreas urbanas mais
pobres do pais. Num certo sentido as bus-
casanteriores pelo lado do capital morio e
das garantias sociais dos pobres & confir-
mada, pois o CrediAmigo usa a metodolo-
ma de colateral solidario que deu o Nobel
da Paz de 2006 ao Grameen Bank ¢ a sey
fundador Muhamad Yunus. Mais recente-
mente, a invasao do segmento nordestino
urbano de microcrédito por grandes ban-
cos nacionais [Real) e estrangeiros (Azie-
ca}, usando metodologia similar a do Cre-
diAmigo, consalida nossas suspeitas acer-
ca do mistério nordesting. Todas essas evi-
déncias mais a fatia de 60% do mercado
nacional de microcrédite direcionado do
pais &, mal comparando, como uma arma
fumegante na mio do prinapal suspeita:
o CrediAmigo. Flementar, meu caro lettor,
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