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governo Lula traz uma novida-
de. Nio se tem noticia de um
presidente de esquerda sul-
americano que tenha melho-
rado a distribuicio da renda tendo co-
ma principal aliado a desinflacio. A
combinagio de politicas de transferén-
cia de renda com independéncia (ainda
que informal) do Banco Ceniral assegu-
rou 2 melhora na distribuicio de renda
iniciada no governo FHC.

Para se ter uma idéia, no Gltimo ano o
preco dos alimentos caiu 3,11% ¢ os sali-
rios na construgio civil, onde estdo empre-
gados os trabalhadores mais pobres, cres-
ceram 7,3%. Ou seja, a renda em relagioao
preso dos alimentos cresceu quase 10%,
Enquanto isso, o setor, conhecido pela sua
informalidade, empregou maisde 100 mil
trabalhadores com carteira assinada.

As estimativas do Centro de Politicas
Spciais da FGV mostram gue, entre
2002 e 2005, a participagdo da renda
dos 50% mais pobres da populagio
cresceu de 10% do total para 12,2%, en-
quanto a dos 10% mais ricos caiu de
50% para 46,3%, Em 2004, enquanto a
renda média do pais cresceu 3 6% a
renda dos pobres subiu 14%.

Tome-se esses dados em conjunto e
tem-se uma boa razdo para o presiden-
te ter 54% da intencdes de voto, contra
20% de Alckmin, dos eleitores das clas-
ses D e E segundo a classificacio do Da-
tafolha. Nos grupos A e B, ele tem 39%
contra 34% de Alckmin, £ interessante
explorar essa diferenga.

E comum atribuir-se a vantagem do
presidente nas classes D e E 3s politicas
de transferéncia tendo o Bolsa Familia
comoa simbolo. Menos discutidos sdo o
papel da politica monetiria no desem-
penho do governo e os motivos que Je-
vam a diferenca entre Lula e Alckmin ser
tio menor entre os grupos Ae B,

A politica monetiria é importante
porque a queda da inflacio permite e
potencializa o aumento do poder de
compra dos pobres. O Bolsa Familia, os
beneficios a idosos e deficientes e outras
transferéncias seriam um desperdicio ¢
um fracasso se a inflacdo comesse os re-
cursos repassados pelo governo. Parece
que o presidente se deu conta desse re-
sultado e jamais fez uma manifestacio
pliblica que constrangesse a politica
monetina do Banco Central.

Para os pobres, a redistribuigio de
renda através das politicas de transfe-
réncias & mais importante que o cresci-
mento econdmico. Os pobres depen-
dem pouco do desempenho do merca-
do de trabalho: ou porque existe enor-
me abundincia de trabalhadores
pouce qualificados ou porque a renda

desses trabalhadores tende a cair em
urm ambiente de inovaches tecnologi-
cas. O crescimento da economia que
produziria o aumento de renda dos po-
bres advindo da expansao dos progra-
mas de transferéncias estd fora das pos-
sibilidades do Brasil no curto prazo.

4 os cidaddos das classes A e B depen-
dem do crescimento econdmico pata
ver melhora nas suas condigdes de vida.
Sua renda advém do mercade, nio do
governo. E a economia no governo Lula
nio creseeu mais que no governo FHC,
Talvez por isso, ¢ porgue estac muito
mais informados sobre%s dentncias de
corrupgio do governo, sua predilecio
pelo presidente seja tio menor,

O Brasil se dlestaca no ceniniointerna-
cional pela ma distribuigdo de renda,
Ainda que seja impossivel ter uma medi-
da de bem-estar médio da populacio, o
fato da distribuicio ser tio desigual faz
pensar que talvez a opcio pela redistri-
buicdo, em detrimento do crescimento,
seja 0 melhor para o pais, Mas existe, de
fato, um conflito entre as opgdes de cres-
cimento e distribuicio de renda?

Nio existe resposta clentifica para es-
sa pergunta e, possivelmente, em al-
guns paises e circunstancias, ndo exista
esse conflito. Mas na situacao brasileira,
de elevadas taxas de juros e carga tribu-
tiria e baixos investimentos do gover-
no, € dificil pensar em maior cresci-
mento sem redugio dos gastos piblicos
com custeio € rransfr:rélncias de renda.
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As translergncias vém crescendo mais
que o PIB hi anos, i custa do aumento
da carga de impostos e do estrangula-
menta do investimento do governo. Dai
o potencial conflito entre redistribui-
¢a0 e crescimento econdmico,

Mo gue se refere & politica monetiria,
o Banco Central tem tido dificuldade
para reduzir a inflacio nos dGltimos
anos, Prova disso € que as taxas de juros
continuam muitoe elevadas e a inflagio
se mantém acima da média internacio-
nal. 5e o Banco Central tivesse reduzido
mais ripido os juros, a inflacdo seria

Bolsa Familia e os beneficiosa
idosos e deficientes seriam um
desperdicio e um fracasso sea
inflagdo comesse os recursos

maior e o sucesso das politicas de redis-
tribuigio teria sido menor, O objetivo
do BC & obter a maior taxa de cresci-
mento ndc-inflacionirio. Seu desempe-
nho nao € independente das politicas
do governo, que ndo tém ajudado. Aqui
vio alguns exemplos.

Ao privilegiar o aumento dos gastos
cortentes e deixar os investimentos pi-
blicos e a redugio da carga de impostos
em segundeo plano, o governo ndo aju-
da a aumentar a taxa de crescimento
nao-mnflaciondrio. '
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O aumento real do salirio minimo é
um importante elemento no cresci-
mento dos gastos correntes da Previ-
déncia Social. Seu impacto sobre a re-
distribuicio € limitado devido aos efei-
tos negativos sobre a geracio de empre-
gos e a informalidade. Por sua vez, seu
efeito sobre a inflacio é positivo ao ele-
var os custos das empresas do setor de
SETVICOS.

A extensao do PIS-Cofins as importa-
¢oes tem efeito inflacionario ao restrin-
gir as importagdes e retardar a conver-
géncia dos pregos domésticos aos pre-
¢os internacionats,

Por dltimo, a legislacdo. Para expandir
ocrédito através da legislagio sobre cré-
dito consignado, reduz a eficicia da po-
litica monetdria. A redugao da TJLP ca-
minha na mesma direcdo.

Portanto, vé-se que hd uma série de me-
didas do governo que impuseram limites
i redugdo (nac-inflaciondria) da taxa de
juros e da carga tributdria, E é importante
enfatizar o termo “ndo-inflaciondrio” por-
que esse & o critério bisico para que a dis-
tribuicio de renda nao piorasse.

0 no fiscal estd na base do conflito
entre tedistribuicio e crescimento. O
presidente Lula optou pela redistribui-
¢do e contra o crescimento, Poderia ter
feito mais dos dois.
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