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O ELEFANTE VIROU FO

O peso da inflagao

ja esmagou a renda
dos brasileiros. Sob
controle, ela agora

distribul riqueza

Giuliano Guandalini

m marco de 1990, a inflacdo

mensal brasileira chegou ao dpi-

ce histonco de 82.4%. Naguele

ambiente, os saldnos perdiam
80% de seu valor em um trimestre ¢ 2%
em um tmeo dia. Os mais ricos conse-
oupiam profeger seus recursos em apli-
cagies financeiras, Os mais pobres ti-
nham o orgamento esmagado pela per-
da acelerada do poder de compra da
mocda. Esse processo so fol revertido
apos o Plano Real, guando o clefante da
inflaglio saiw de cena, O pais vive hoje,
a0 CONrano, uma situagio praticamen-
te inédita de inflagio em queda, cresci-
mento em alta e melhora na distribuigho
de renda. Estima-se que, entre 2003 e
2006, a inflagio acumulada serd de
29.3% — a sc confirmar ¢ss¢ cendano, o
mandato do presiderte Lula serd o de
menor inflacdo da historia. Para se ter
ums idéia do avanco, bastavam, em
margo de 1990, apenas weze dias para
que o5 precos subissem & mesma taxa

A FORCA
SILENCIOSA DO REAL

A inflacdo fugiu do controle nos anos
80, ainda sob o regime militar. 0 pico
do periodo ipeninflacionano ocarrey
nos governos Coflor e [tamar, entre
1990 e 1994, quando 0s pregos
subiram & milhdesk. As taxas vem
recuando para niveis intemacionais
desde o Plano Real, Lula devera
SEr 0 SOVEMANTE COMm a menor
inflagao da histona

“0 indice nacional de preces 0 conLMHGar
amplo [IPCE) comacou a ser calcubsdo &m

1980 por ms rd0 ki Catos Dasa 0 PREEtn]
aro do povemd Fipuemedo

acumulada em gquatro anos, O elefante
da inflagiio virou uma formizuinha
Como isso foi obtido? Num primeirg
momenio, com a engenhosidade do Real
Dpois, com a vigilancia permanente do
Banco Central, instiuicio responsivel
por controlar os precos e a gue mais apa-
nhou nesses quase quatro anos de gover-
no Lala. Para os criicos — em sga maio-
ria petistas ¢ empresanos acostumados a
elevar pregos em vez de obter ganhos de
produtividade —. a instinuicdo exagerou
na dose e manteve os Juros em patamares
excessivamente elevados. o gque impediu
o crescimento mais acelerado. Eles se es-
quecem de gue 08 juros estio ai para
combater a inflacio. A prande ronia ¢
gue, mesmo criticado pelo PT, o BC
deverd ser 0 maior cabo eleitoral de
Lula nas eleigies, porgue ajudou a
elevar o poder de compra da popu-
lagio. “Ocorre agora o inverso do

que we passou nos anos 80, em que hou-
ve aumento daoinflacio e concentracio
de renda”. analisa Marcelo Neri, da Fun-
dagio Gewlio Vargas. Ainda que em -
vers altos para padries desenvolvidos, o
Brasil tem hoje a menor concentragio de
renda desde 1976, guando as estatisticas
comegaram a ser feitas,

Tamanho sucesso exiging dos espe-
cralistas estudos
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alentados sobre a eficiéncia da estabilida-
de como mecanismo de reducio da po-
breza. Curicsamente, economistas de ns-
atutos de pesquisa oficials e ndo oficiais
iém-s¢ limitado a debater se o Bolsa Fa-
mili € mais eficiente do que o aumento
do salirio minimo na redugiio da desi-
gualdade. Sobre a inflagio, nadinha. Os
beneficios sociais, ¢ preciso reconhecer,
tém dado um forte impulso elettoral ao
presidente Lula. Mas, se a inflagio nao
estivesse sob controle, seus valores se-
riam corroidos da noite para

o dia. No Brasil, & esta-

** Extimanvg
Fonter inshifutbn Arasleing
o GeGgriiha o Estatistica (i8GE)

bilidade de precos foi ainda mais favord-
vel & populagio de baixa renda porgue
sua cesta de consumo € dominada pelos
alimentos — justamente os produtos gue
menos subiram nos dltimos anos. “O tra-
halho do BC foi extremamente positivo,
O salirio dos mais pobres estd crescen-
do em ritmo maior que o dos mais ricos,
o que melhora a distribuigdo de renda”,
diz 0 economista José Marcio Camargo,
da PUC Rio. Para Eulina dos Santos, do
IBGE. o Brasil ja tem uma inflagio de
pais desenvolvido e entrou numa fase de
completa desindexagio. Até recente-
mente, uma das maiores dificuldades pa-
ra derrubar a inflaciio eram os pregos das
tarifas como telefonia e energia. cujos
regjustes sofriam a influéncia da alia do
ddlar. Isso acabou, Neste ano, pela pri-
meira vez desde a pnvabzagio, as anfas
da telefonia fixa vao cair.
Segundo 0 economista indiano Amar-
tya Sen. ganhador do Prémio Nobel em
1998, a inflacio é incompativel com a
democracia porgue coloca obstdculos 4
liberdade dos consumidores. O ex-pre-
sidente Fernando Henrique Cardoso

4 * disse quase a mesma coisa de outra
| forma. Para FHC. a estabilidade &

COMO 0 0Xigénio que respiramos; s
nos damos conta de seus efeitos
quando estamos sem ele. E quase
um milagre que essa nogio tenha
se firmado de modo irreversivel no
y pais. Celebremos! &




