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EDITORIAL

A 1nflacdo “geriatrica” ndo visita o0 Copom

Na Ultima década a parcela da po-
puhu;ﬁo com mais de 60 anos foi a
que mais sentiu o impacto da infla-
¢do. Os cdleulos sdo da Fundagio Ge-
tulio Vargas (FGV) ¢ mostram que,
enquanto o indice de Pregos ao Con-
supidor (IPC) acumulou, entre 1994
¢ 2004, alta de 176,5%, o [ndice de
Preos a0 Consumidor da Terceira
Idade (IGP-31) subiu 226,14%. A teo-
ria ccondmica tem explicagio para cs-
s¢ fato, O cconomista Marcelo Nery,
da FGV, mencionou a descoberta de
evolugdo de rendimentos nessa faixa
etdria, ao lembrar que os idosos alcan-
garam ganho maior nos (ltimos dez
anos. Ele lembrou que, de 1991 a
2000, a parcela da renda do trabatho
no'total de recursos das familias bra-
siltiras caiu 8,5%, enquanto a repre-
sciitada por aposcentadorias ¢ pensdes
pm pessoas entre 65 ¢ 75 anos au-
méntou 54%. Nio scm motivo o eco-
nnmlsia considerou que “ai pode ter
uma inflagio de demanda”,

Porém, se as cstatisticas compro-
vam que os reajustes dos aposentados
fnram mais robustos que os d(:-s de-

mais segmentos populacionais nesse
periodo, os gastos dos velhinhos tam-
bém foram significativos. As despe-
sas com habitagdo, por exemplo, sdo
maiores para os idosos (33% da renda

A influbneia da educagio no orga-
mento familiar & significativa conforme
a idade dos filhos, quando adultos com-
pdem a maior parte do nicleo a in-
fluéncia principal € a dos gastos de

média) do que para as demais faixas  transporte e itens vinculados ao traba-

etirias (31%). Os pregos administra-  lho. Na inflag@o dos idosos, pregos

dos, (reajustados por contrato pelo  controlados sdo os determinantes.

governo) incidem com mais forgana K certo que a “inflagdo geridtrica”

terceira idade. ) detectada pela FGV
Os 18 milhdes de

Como essa faixa
ctaria fica mais tempo
em casa, tarifa de
energia elétrica tem

mais peso na renda 16% da renda nacional, Banco Central (BC)
mensal. O peso dos J que € gasta pagando  com 100 bancos ¢ em-
gastos no orgamento preqm administrados prcsas de consultoria,
familiar ¢ adaptado 4 “sentenciou” que a
realidade desse segmento, por exem-  expectativa do mercado € que a alta do
plo, educagiio ¢ transporte contam  Indice de Pregos do Consumidor Am-

pouco. Mas os reajustes administra-
dos dos remédios ¢ planos de saide
1ém peso bem maior. O IGP-31 mos-
trou que a fatia do or¢amento desti-
nada & satde, que na média das faixas
clirias até 59 anos consome 10,36%
do orgamento familiar, no caso dos
tdmocs representa 15,03%.

aposentados, 60% com
salério minimo, ganham

ndo comove o merca-
do, Pela sexta vez
consecutiva, o levan-
tamento feito pelo

plo (IPCA) — referéncia para as metas
de inflagiio ~— deve alcangar 6,04% em
2005, ante 5,88% projetado na pesquisa
da semana anterior. Um respeitdvel es-
touro para o centro da meta,

E temeroso sinal, pois, na préxima
semana o Comité de Politica Mone-
tiria estard rcumdo para dcc:dlr s¢

19,25% a0 ano de taxa de juros basica
¢ suficiente para deter qualquer impe-
to inflaciondrio. Os dados de anteon-
tem da pesquisa do BC foram sufi-
cientes, por exemplo, para gerar, on-
tem, leve alta nos contratos de juros
futuros para vencimento em janeiro,
de 19,33% para 19,54%.

Por outro lado, o relevante perfil da
“inflagdo geriatrica” ndo deverd estar
presente na rcunido do Copom. Esse
perfil confirma que séo os pregos ad-
ministrados que infernizam a vida
econdmica dos brasileiros. Sem con-
tar que & pesquisa da FGV exibe qua-
dro especialmente perverso da forma-
¢lio de renda no Pafs: os 18 milhes
de aposentados, dos quais 60% ga-

‘nham um salério minimo represen-

tam, segundo a pesquisa da FGV, 16%
de todo o rendimento que gira na eco-
nomia brasileira.

A ngor, nio ha novidade nessa cons-
tatagdo. Basta ver o desacaimado inte-
resse que os bancos estio revelando pelo
crédito consignado para aposentados. A
iniciativa, entre outras, expande o esto-
que de crédito, apesar do aperto mone-

téro: no ultimo mmestre de 2004 ¢ no
primeiro deste ano, a ex do cré-
dito nunca foi inferior a 2% ao més.

Esse conjunto de fatores exibe por
inteiro os motivos pelos quais a “infla-
gdo geridtrica” ndo estard presente na
proxima reunido do Copom. A inflagdo
de demanda dos velhinhos, quase toda
cla composta de pregos administrados,
& imune & taxa de juros do Copom. De-
pois, como a renda dos aposentados &
garantida, o risco ¢ zero, o crédito:con-
signado consome essa renda apesar de
todo o aperto monetdrio imposto pelos
juros estratosféricos do Copom.

Os velhinhos estio apenas provando
0 quanto os chamados “canais de trans-
missdo” da politica monetaria estdo
perdendo eficiéncia. O pior € que de-
pois de seis intteis aumentos dos juros,
os analistas do mercado financeiro con-
tinuam projetando inflagio maior, des-
pertando a sanha das cassandras pessi-
mistas, Com seus resultados costumei-
ros no valor da taxa de juros biisica
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