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NIVEL DE ATIVIDADE

Consumo interno deve
determinar crescimento

Sabrina Loranzi/InvestNews,
Christiane Buano Malta & Eva
Hodrigues
do Rio & 580 Paulo

Depois da retragéio historica no
primeiro semestre, o consumo dos
brasileiros & a aposta dos econo-
mistas para a retomada do cresci-
mento. Sinais de melhora na renda
dos trabalhadores, inflacio em
' queda e o corte nos juros bésicos
da economia baseiam a crenca de
que o Pais saird do processo reces-

givo via demanda interna.

- Por enquanto; a renda se recupera
a reboque da inflagio baixa. Mas a
partir de dezembro entra num ciclo
- de crescimento que alcancard pelo
* menos 12% no longo praze, alavan-
cada pelo alivio.da politica moneté-
' ria, segundo mostra estudo. do Cen-
- tro de Politicas Sociais da Fundacio
Getiilio V: GV). O chefe do
departamento, Marcelo Cortes Neri,
traca um paralelo entre o juro maln:
as diversas varidveis da economia,
* entre elas o rendimento. Com base
- na andlise de vinte anos de frajetria
- dos indicadores, o especialista ob-
- serva que o efeito dos juros leva de
trés a quatro meses para se promun-
ciar sobre emprego & renda.

Com a queda dos juros reais para

" 14,2% e tendéncia de chegar a 12%
“no final do ano, 08 imvestimentos
tendem a voltar a crescer, aumentan-
- do empregos e salarios. “O consumo
‘tende a reagir aos juros mais pela
renda — em func¢do das decisbes de
investimento — do que pela taxa em
si. O consumidor é mais sensfvel ao
impacto da prestacio no seu salario
do que ao percentual de juros a ser
pago”, conclui Neri.

A Tendéncias Consultoria aposta
em ‘moderada recuperagio da eco-
nomia no segundo semestre. O
economista para assuntos de ativi-
dade econdmica da empresa, Juan
Jensen, reduziu de 1% para0,5% a
estimativa de crescimento para es-

“te ano. Para 2004, a aposta tam-
bém & mais conservadora que a do
-governo: a Tendéncias aguarda in-
cremento de cerca de 2,7%. “Neste
segundo semestre, tudo o que vai
acontecer na economia depende do

consumo, pois os efeitos positivos
das exportagdes no PIB ja se esgo- .
taram"”, avalia o economista.

O nivel de atividade no Pais esta
hoje num ponto de inflexdo, como
define o analista da LCA Consul-
tores, Francisco Pessoa Faria. “Os
dados ainda estdo meio confusos,
com alguns setores indo bem, ou-
tros ainda meio mal, nio hi uma
clareza da direcio a ser tomada.
De qualquer forma, o cendrio é
bom porque antes éra claramente
ruim”, pondera,

Os sinais positivos pndf:m ser
visualizados em segmentos de
bens durdveis como o da linha
marrom, que vem aumentando
vendas. Ou pelo Indicador de Ni- .
vel de Atividade (INA) medido
mensalmente pela Fiesp, que em
julho registrou vendas melhores
que a produgdio, ou seja, estoques
sendo desovedos na inddstria de
transformagio paulista. - .

Para o:coordenador do IPC da Fi-
pe/USP, Heron do Carmpo, a redugio
da Selic contribuiu para que houves-
se mais trangililidade em relagdo a
expectativa de pregos. Ele avalia -

equilibrio, ou seja, a melhora no se-
tor produtivo ndo deve gerar pres-
sdes mflaciondnas. “Ocome que a
demanda ainda estd contida diante
da redugdo do poder aquisitive da
populagéio. Além disso, a taxa de ju-
ros continuard alta e o governo deve
manter a restricio fiscal.”

O consultor da: LCA também
alerta que a melhora esperada ndo
virdi de forma homogénea entre os
diversos setores. “O cendrio vai ex-
perimentar uma melhora gradual e
em ritmo mais ou menos rapido nos
diferentes segmentos”, aponta, ao

- indicar o consumo de bens durdveis

mais baratos e de bens nfio durdveis
como o8 de reaglio mais rdpida dian-
te da queda dos juros e da melhora
da confianca observada no consu-
midor. “J4 as vendas de automdveis
ou ¢ setor da construcdo civil devem
demorar um pouco para se recupe-
rar, o que deve ocorrer quando o ce-
nirio estiver mais defimdo.”



