BN A IVEARLMANR./ AL N B

FINANCAS & MERCADOS

QUINTA-FEIRA, 22 DE MAIO DE 2003

MERCADQS

Pagina B-1

Copom ndo surpreende e mantém Selic

BC deixa taxa em 26,50% ao ano para atingir meta de inflacdo de 2004, estipulada em 5,5%

Chrystiane Silva
de Sao Pauio

Apesar do intenso debate pro-
vocado por politicos e empresa-
rios, incluindo banqueiros, que es-
peravam uma redugao imediata, o
Comité de Politica Monetaria (Co-
pom), do Banco Central (BC),
manteve os juros basicos da eco-
nomia em 26,5% ao ano. sem Viés
(tendéncia que permite alteragoes
na taxa antes da proxima reuniao).
Para o mercado financeiro, a deci-
sdo reforgou a credibilidade e a
austeridade do governo — e seu
objetivo de perseguir a meta de in-
flagao tragada para este ano. Para a
economia real, a decisao pode sig-
nificar mais obsticulos para a re-
tomada do crescimento.

Depois de dois dias de reunido,
os diretores do BC votaram por
unanimidade. Em nota divulgada
apos o encontro, eles informaram
que, “aos sinais de que a politica
monetaria comega a obter resulta-
dos no combate a inflagdo, o Co-
pom avalia que a consolidagdo da
queda da inflagdo depende da ma-
nutengio desse esforgo”. Os moti-
vos que levaram a decisdo so serao
explicados na ata que sera divul-
gada na proxima semana.

* Aconteceu o que ja era predo-
minantemente esperado no merca-
do financeiro. Apesar do recuo re-
cente, a inflagdo ainda nao deu si-
nais consistentes de queda. A
inflagio ao ‘consumidor esta acu-
mulada em 6,15% até abril. O re-
sultado ja € 72% do previsto para o
ano (8,5%). “Essa reunido foi im-
portante para restabelecer a credi-
bilidade do Copom, embora a ati-
vidade econdomica deva continuar
parada”, disse o economista do
BankBoston, Marcelo Cypriano.
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Cortes nos juros sé devem ocor-
rer em junho ou mesmo em julho.
“Vai ser preciso acompanhar a de-
saceleracao dos pregos livres e ve-
rificar se a inércia inflaciondria
chegou ao fim”, disse o economis-
ta do ABN Amro Asset Manage-
ment, Aquiles Mosca. Mesmo se a
inflagio continuar em queda e os
juros forem reduzidos, ndo havera
efeitos praticos para a inflagdo e
para a economia ainda neste ano.

Para o economista do Banco
Modal, Alexandre Pévoa, apesar
da pressao pelo corte nos juros no
proximos meses “ainda € pouco
recomendavel o afrouxamento da
politica monetaria”. As alteragoes
nas taxas de juros demoram cerca
de trés meses para ter efeitos sobre
a economia real e seis meses para
impactar a inflagdo. “Este ano a
inflagdo ficara acima da meta, mas
sera um ano para preparar as con-
digoes para crescer em 2004 e atin-
gir a meta de inflagdo”, disse o
economista da Sul América Inves-
timentos, Newton Rosa.

A manutengdo dos juros pelo
terceiro més seguido deve fazer
com que o crescimento do PIB
(Produto Interno Bruto) néo ultra-
passe 1,5%. “E melhor crescer me-
nos, mas de forma saudavel, do
que crescer mais de forma ndo sus-
tentavel”, disse o consultor inde-
pendente, Luiz Costa Rego.

Consumidor
A estabilidade dos juros nio de-
ve trazer alteragoes ao consumidor
e a Fenacrefi (Federagdo Nacional
das Empresas de Crédito, Finan-
ciamento e Investimento) conside-
rou a decisdo acertada. Ja a Fede-
ragio do Comércio do Estado de
Sio Paulo (Fecomercio-SP) criti-
cou a distancia entre a taxa basica
de juros e as taxas cobradas aos
consumidores e empresarios. O
presidente da entidade, Abram
Szajman, dlsse que nédo & possivel
aceitar que, “‘apesar de a Selic es-
tar em 26,5%, 0s juros para o con-
sumidor cheguem a 240% ao ano™.
Além disso, a manutengao dos ju-
ros derruba em mais de 15% a ren-
da dos trabalhadores, de acordo
com o estudo elaborado pela Fun-
da%éo Getilio Vargas (FGV).
presidente do grupo Gerdau,
Jorge Gerdau, disse que como em-
presirio tem de espemear. “Quero
que 0s juros caiam porque sao re-
cessivos, mas entre inflagdo e jU-
ros prefiro que a inflagao acabe”,
protestou. Ja o ministro do Plane-
jamento, Guido Mantega, afirmou
que acredita que os juros devem
cair em breve, mas € preciso ter
paciéncia. “O Brasil passou por

momentos delicados, mas nio po-
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demos ser precipitados. O govemo
FHC fez uma politica monetaria
excessivamente ortodoxa, exage-
rou na taxa de juros ao longo dos
oito anos do governo, praticando
Jjuros reais de 40% ao ano. Af, sim,
cometiam-se exageros”, disse.
Mas, mesmo no mercado finan-
ceiro, ha quem discorde da atitude
do BC. A consultoria Global In-
vestconsidera que todos os indica-
dores economicos (queda de pre-
¢os e cimbio, aumento do desem-
prego e inadimpléncia) apontavam
para uma queda da Selic. “O BC
mais uma vez deixou de aproveitar
a oportunidade aberta pelo cendrio
favoravel e perpetua o quadro re-
cessivo da economia”, afirmam.
Apos o anuncio da decisdo, as
taxas de juros futuros de curto pra-
zo subiram. Os juros para julho
passaram de 25,97% para 26.01%
ao ano. Ja o dolar caiu 1,25%, co-
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tado a RS 3,002. A Ptax ficou em
RS$ 3,0109, baixa de 0,11%. Na
BM&F, o délar para junho caiu
1,26% e ficou em RS 3.02. O C-
Bond subiu 0.58%.
(Colaboraram Alessandra
Taraborelli, Aluisio Alves. Simone
Cavalcanti e Sabrina Lorenz1)




