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Conlflicto El enfrentamiento con YPF esconde la problematica de como
el pais volvera a autoabastecerse en materia de combustibles

El Gobiernoy la
agenda energeética

osmasopositoreslalla-

man crisis. Para los

mas oficialistas se tra-

ta de un frente a aten-

derparaevitarlasalida
de dolares. Los mas criticos asegu-
ran que es la consecuencia de la po-
liticaenergética delos tltimos anos.
Para el Gobierno es culpa de la em-
presamas grandedelmercado, YPF.
Laeconomia argentina yano se au-
toabastece de combustibles y para
ello debe importar la parte que no
produce. En2011 el paisimport6 U$S
7.000 millones y en 2012 se calcula
quelohara por U$S 10.000 millones.
Segtin un calculo privado, el déficit
comercial de la balanza energética

este afio superara los U$S 5.000 mi-
llones. Hace unos anos atras, cuando
sehablaba de crisis energética, seha-
ciareferenciaaquelaofertadecom-
bustible no lograria abastecer ala
demanda. La economia crecia a ta-
sas chinasy se pensaba que el creci-
miento chocaria contra las restric-
ciones de la oferta al menos que se
aumentaran las tarifas. Para el Go-
bierno légicamente estos pronosti-
cosfueron exagerados porquelaeco-
nomianosedesaceleréporculpadel
cuadroenergéticoynohubonecesi-
dad de subir las tarifas. En cambio
losmas criticos senalan que precisa-
mente la falta de inversion produjo
una contraccion en la producciony

economia

Las politicas con
un unico objetivo,
cuidar la caja

El Gobierno se mostro activo

enmateria economicaenlos tl-
timos meses. Como en oportunida-
des anteriores -y que tal vez coin-
ciden con una caida en la imagen
presidencial-, se han dado a cono-
cer medidas que tienen un tnico
objetivo: fortalecerlas cuentasfis-
cales y externas. El kirchnerismo
construy6 su historiaenbasealos
superavit gemelos y ahora que es-
tos se deterioran trabaja para re-
vertir la tendencia. El anuncio de
laquitadelos subsidios (todo indi-
caque quedaraamitad de camino),

el control alas importaciones, la
prohibicion de girar remesas, la
mayor regulacién sobre el merca-
do de cambios y la reforma de la
Carta Organicasoniniciativas que
tienen un elemento en comun: bus-
canrecomponer las cuentas del Te-
soroy del Banco Central.

Todo indica que la suerte de la poli-
ticamonetaria, lapolitica energéti-
cay lapolitica de subsidios queda-
rasujeta alas demandas de caja de
corto plazo que enfrente el Gobier-
noynoaideasquesurjande alguna
accion planificada.DDD Pagina /

La ec_onomia no
funciona como
una empresa

opinion »»» Miguel Braun

por lo tanto en la necesidad de im-
portar combustible. Hoy la crisis
energéticaparecemasasociadaasu
impactoenlamacroeconomia, mas
precisamente, enlascuentasdel sec-
torexterno. Losespecialistas detodo
el mundo coinciden que los precios
del petroleo seguiran en valores al-
tos enlos préoximos anos. Segiin una
proyeccion del gobiernonorteameri-

cano, el barril subira 20% enlos pro-
ximos tres anos. ;Como impactara
elloenla Argentina, ahoraqueesun
pais que necesitara importar com-
bustible? E1 Gobierno volvié a pro-
tagonizar un enfrentamiento con
los directivos de YPF. La empresa
abandono su politica de repartirel
90% de sus utilidades y aumentara
el capital. Pero el Gobiernolarecha-
70.Y dio a conocer un encuentro
con Exxon Mobil. Luego de un en-
cuentro mantenido en Buenos Ai-
res con dirigentes de la compaiiia,
el Gobierno manifest6 que el en-
cuentrofue “fructiferoentrelasdos
partes”, lo que no sucedi6 con la
reunionen YPF.DDD Pagina 3
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Senales
positivas
en las
paritarias

Lasprimerasnegociaciones sa-

lariales permiten anticipar que
losaumentos que seacuerden seran
claramente inferiores a los del afio
pasado. Esedatosugiere quelatasa
de inflacion también descendera
conrelaciéona2011. Sin embargo,
otrosfactores, como el aumento de
tarifas podria afectar la marcha de
los precios. A su vez, las politicas
monetaria y fiscal estarian mos-
trandolos primeros pasosdela “sin-
toniafina” queanunciélaPresiden-
tatiempoatras.DDD Pagina 6

internacional

La “Clase C”
continuda
creciendo
en Brasil

La “Clase C”, la expresion del

economista brasilenio Marcelo
Neri para describir a la clase me-
dia brasilena, agrupa a 103 millo-
nes de personas. Cuando asumio6
Lula, en 2003, eran 63 millones. La
“Clase C”,que yaagrupaamasdel
50% de la poblacion, llegaria al
60% en 2014. En los préximos tres
anos, ademas, 7 millones pasaran
delaclasemediaalasclases Ay B.
En lo referido a la distribucioén,
Brasil mejoroé pero sigue siendo
uno de los paises mas inequitati-
vos delmundo. DD D Pagina 8
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Enel 2014, el 60% de la poblacion de Brasil sera de clase media.
“Cada vez hablaremos mas de la clase media-alta”, dice Neri

La clase media brasilena
es cadavez mas grande

Elelevado crecimiento econo-

mico delos paises emergentes,
especialmente de losmas grandes,
como China, la India, Brasil e In-
donesia, entre otros, esta produ-
ciendo grandes cambios en la eco-
nomia global y, también, en la es-
tructura socio-econémica de esos
paises. El reconocido economista
brasilefio Marcelo Neri cre6 la ex-
presion “Clase C” para agrupar a
la clase media brasileia en base a
sunivel de ingresos. Son de esta
clase las familias que tienen in-
gresos de entre 1.700y 7.500 reales
mensuales. Asimismo, dividié la
estructura demografica en otras
cuatro clases: la A y la B (clases
medias-altasy altas) ylasDy E
(medias-bajas y bajas). Segtun los
calculos de Neri, actualmente la
Clase C esta compuesta por 103 mi-
llones de brasilefios (2011), es de-
cir, mas del 50% de lapoblacion to-
tal, dado que el Censo de 2010 sos-
tuvo que Brasil tiene aproxima-
damente 190 millones de habitan-
tes. Pero si la cifra es impactante
ensi,masloeslatendencia. Cuan-
do Lulalleg6 a la Presidencia en
2003, la cantidad de personas que
componian esa clase mediaerade
63millones de personas. Desde en-
tonces, 40 millones de personas se

PESE A LA CAIDA DE
LA DESIGUALDAD,
BRASIL SIGUE SIENDO
UNO DE LOS MAS
INEQUITATIVOS

DE TODO EL MUNDO

sumaron a la clase media. En su
discurso ante la Asamblea Gene-
raldela ONU el afio pasado, la pre-
sidenta de Brasil, Dilma Rousseff,
cit6 las cifras de Neri y se congra-
tul6 diciendo que “desde 2003, he-
mos sacado auna Argentinaente-
radelapobreza”.

Neri considera que el periodo 2003-
2011 fueelmejor delahistoria bra-
silefia enlo que atafe a ascenso so-
cial, superando a otros periodos
historicos donde también hubo
grandes avances en este aspecto,
comolaépocadefinalesdelos’60a
mediados de los 70 (conocida co-
moladel “Milagro Econémico Bra-
silefio”) y la que sigui6 a la crea-
ciondel Real,a comienzos de 1994.
Para Neri, el fenéomeno no se inte-
rrumpira. Deaquia 2014, alrededor
de 13 millones de brasilefios pa-

sarandelasclasesDyEalaC.En
eseentonces, el 60% delapoblacion
de Brasil seria de clase media. Ese
ascenso social también llevara a
que muchos de los actuales inte-
grantes de la clase media pasen a
las clases A y B. Entre 2003 y 2011,
esasclasesrecibieron 9millonesde
nuevos integrantes y recibira 7 mi-
llones mas de aqui a 2014 (es decir,
una cifra similar peroenunperiodo
detiempomenor). “Hoy hablamos
muchodeclase media, peroenel fu-
turo vamos a hablar cada vez mas
de clase media-alta. Muchos yalle-
garon a la clase media y, en breve,
podrian convertirse en clase media-
alta”, dijo Neri, economistajefe del
Centro de Politicas Sociales de la
Fundacion Getulio Vargas, al pre-
sentar hace unos dias su nuevo li-
bro “Lanueva clase media: el lado
brillante delabase delapiramide”.
Neridestaco queladesigualdad ha
iniciado una tendencia descen-
dente en los tltimos doce anos (el
coeficiente de Gini pas6 de 0,5957
en 2011 a 0,5190 en enero de este
ano) y ese fue uno de los puntos
centrales de la nueva reconfigu-
racion socio-demografica. Empe-
ro, recordo que “Brasil contintia
siendo uno de los paises mas desi-
guales del mundo”.

Region: sigue el
viento de cola

. “Si tuviera que resumir el
telén de fondo mundial para
Ameérica latina en cuatro pala-
bras, diria “favorable, pero aun
riesgoso’”, dice el economista Ni-
colas Eyzaguirre, director del De-
partamento del Hemisferio Occi-
dental del FMI, en sublog. Por un
lado, “algunos de los datos re-
cientes son un poco mas alenta-
dores de lo esperado, sobre todo
las cifras de empleo y actividad
economica de Estados Unidos. En
los mercados emergentes, el cre-
cimiento sigue siendo bastante
s6lido y China, sobre todo, man-
tiene un buen desempeno, aun-
que el crecimiento se esta en-
friando y las exportaciones se han
reducido un poco”, sostiene el ex
ministro de Hacienda de Chile.

“Elbuen crecimiento de Asiares-
paldala demanda de los principa-
les productos basicos que expor-
ta Ameérica latina, con lo cual los
términos de intercambio se man-
tienen favorables”.

También, dice el técnico del FMI,
“las grandes economias han to-
mado algunas medidas de politi-
ca importantes para respaldar el
crecimientoy laestabilidad mun-
diales”. “Las condiciones y las
perspectivas contintian siendo re-
lativamente favorables para
nuestraregion”, resumio Eyza-
guirre, loque permite que “en tér-
minos generales, América latina
brilla en términos relativos en
medio de la penumbra mundial”.
Conclusion: El viento de cola es
menor, pero sigue.

CEl pals ibérico serd el cisne negro de 20127

Portugal y Grecia: similitudes

En la ultima edicion de El

Economista, preguntabamos
si el petroéleo seria el “cisne ne-
gro” de este afio, dado que su pre-
cio estaba subiendo y, cada vez
que eso ocurre, la economia glo-
bal seresiente. Perotambién hay
otro posible “cisne negro” para
esteano que, curiosamente, tam-
bién comienza con P: Portugal.
Son cada vez mas los analistas
que dicen que la economia lusi-
tanapodria seguirlos pasosdela
griega. De hecho, ya hay varias si-
militudes. Para empezar, ambas
son economias periféricasy poco
competitivas. E1 PIB aleman, por
ejemplo, es 15 veces mas grande
que el portugués. Pero las simili-
tudes no acaban alli: Portugal
acudi6 a la “troika” en busca de
financiamiento (en abril de 2011,
pidi6é un paquete de asistencia fi-
nanciera). El ajuste fiscal aplica-

do el afio pasado permitié reducir
alamitad el rojo fiscal, que paso
de 9,8% del PIB en 2010 a 4% a fi-
nales de 2011, perono permitiore-
ducirla deuda externadel sector
publico: actualmente es de 110%
del PIB.

Otro punto de contacto es que la
recesion se esta agravando. Lue-
go de que el PIB portugués caiga
1,6% en 2011, se espera que la con-
traccion sea de 3,3% este afio,
segun las cifras mas recientes de
la Comision Europea. Esto obli-
gara a corregir todas las demas
variables. El desempleo, segiin
admitio el ministro de Finanzas,
Vitor Gaspar, subira del 12,7% ac-
tual hasta 14,5% durante este
ano. Los problemas de creci-
miento de Portugal no son nue-
vos: en la tltima década, la ex-
pansion promedio fue de menos
de 1%, uno de los guarismos mas

bajos de la eurozona. Como Gre-
cia, tampoco cuentaconaccesoa
los mercados voluntarios de deu-
da. Si quisiera emitir deuda, de-
beria hacerloaunatasa superior
al12%. Habra que esperar y ver si
haymas similitudes enlos proxi-
mos meses, como podrian ser un
nuevo paquete de asistencia oun
canje de deuda.

En la Fundacion OSDE
La vision de Lagos

El ex presidente de Chile, Ri-

cardo Lagos, invitado por la
Fundacion OSDE, brind6 una con-
ferencia y senalo los desafios y
oportunidades que enfrenta Ameé-
ricalatina. Destaco que enlos pri-
meros afnos del Siglo XXI casi to-
doslospaises delaregion tuvieron
una tasa de crecimiento superior
alpromediodelos paisesdela OC-
DE. Ese buen desempeno es pro-
ducto de la combinacion de acier-
tos propios y de un contexto exter-
no muy favorable en el cual la de-
manda de China de commodities
ocupa el primer lugar.
Lagosrecordo que el anterior ciclo
global favorable para la region se
extendio6 por cuarenta anos y que
el actual deberia durar al menos
veinte y como s6lo ha pasado lami-
tad de esetiempo, todaviahay una
gran oportunidad para consolidar
el crecimiento.

En su visién casi todos los paises
de laregion se acercaran en los
proximos afnos a ingresos per ca-
pita de U$S 20.000. La Argentina
encabezaria el lote, dijo. Estosig-
nificara la ampliacion de las cla-
ses medias que, con sus nuevas
demandas, constituiran un de-
safio para el sistema politico. A
juiciode Lagos, a partir de ese um-
bral de ingresos hacen falta poli-
ticas que tiendan amejorar la dis-
tribucién del ingreso si se preten-
de seguir mejorando el nivel de vi-
da de la poblacion. También ad-
virtio sobre lanecesidad de tener
en cuentalos datos poblacionales
dado que el crecimiento de-
mografico es bajo en varios pai-
ses, y destaco laimportancia que
puedetenerlaregion en energias
renovables y apunté que mejorar
la calidad educativa es un objeti-
vo pendiente.
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