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“orpr quer resolver o
problema do balango de
pagamenlos com uma
negociagdo dura com os
credores, Eles ainda
estdo nas lutas do Brasil
da década de 80 25

“PT ainda esta na década de 80”

minimo dobrar suas exportagies. nem de divida interna, mas de reforma tri-

0 vendaval argenting deve sossegur pelo menos até outubro, quando as
eleicdes podem redefinir v quadro poiftico. Até Id. o plano de Domingo Ca-
vallo pode garantir un minimo de decoro orgamentdrio que dissipe o ner-
vosismo das ltimas semanas. Aqui, além da crise argenting e da exiensdo
do racionamento, hd o incerteza do calenddrio politico: a eleigdo para pre-
sidente da Repiiblica em 2002. O economista Edmar Bacha, tucano matvi-
culado no PSDB, acha que o programa do PT acena nos alvos - balango de
pagamentas, equilibrio fiscal e manutengio da estabilidade da moeda - mas
erra feio nas remédios que prescreve. "0 PT quer endurecer com credores
externos e internos e fula em controle de precos. E a volta ao Brasil de 20
anos atrds”, diz. O problema do Brasil ndo € de divida externa, mas de no
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- um pavoroso pesadelo, mas digamos que o
Snuﬁvmlmjemlm’de!knnhmtmll-
lo. O que faria?

~ Uma coisa aprendi com a vida. Nio se pode
em economia fazer nada dissonante com 4 si-
tuagio politica. Agora, portanto, niio hd muito a
fazer a nlio ser esperar as eleigbes de autubro
para ver quem € que manda no pais. 55 fa sabe-
remos se Raul Alfonsin, adversino do presi-

- E @ Argenting, agients até cutubro?

~ Aglienta. Com os cortes feitos. 0 orgamento fi-
curf equilibrado, Os problemas de liquidez <io
resolvidos.

- Mas por quanto tempo? Ainda hu: muitas in-
certezas, como & dificuldade do g erno para
troca de Letras do Tesouro?

~ 3o US$ 5 bilhdes de Letras do Tesouro. £
pouco perto do volume de recursos do orga-
mento ou da disponibilidade dos bancos. Nin-
guém vai quebrar por causa disso.

~ Duqui até outubro o que poderi acontecer
com o

- Acho que o mercado vai se tranqlilizar. O
pals nido precisa, em condigdes mais ou menos
normais, de uma taxa de cimbio de RS 2.50
para equilibrar suas contas exiemas. Mas a
trangiilidade virf especialmente se o Brasil re-
solver que vai a0 FMI preventivamente para fa-
zer um novo acordo, Isso indiretamente ajuda
tamibém & Argenlina, porque estamos num cfr-
culo vitioso. Eles vilo mal, nds desvalorizamos

mercado.
Depois também fol condenado por ter falado
nos US$ 6 bilhdes para deter a alta do délar.
Que avaliacio o Sr. faz da acio do BC?
~ O mercado fica histérico achando que a Ar-
gentina vai quebrar. A primeina preocupagiio do
Amminio (Fraga, presidente do BC) foi em fe-
char o buraco do fluxo das contas externas, De-
pois. foi avisar gue o Banco Central iria fazer in-
fervenges pontuais em momentos de pdnico. E
isso ¢ que foi feito. E impossfvel prover hedge
(seguros contra flutuagdes cambiais) para todo
mundo, pois estamos falando em US$ 120 bi-
hdes de divida privada e mais US$ 150 bilhocs
de "equity" de multinacionais no Brasil
- Por que um scordo prévio do Brasil com o
FMI seria ?
~ A Argentina ndo € a tinica questdo. Temos 0

" problema da rola- 30 parccida com a do México ou do Chile, que & passa seria suficiente. Isso ele passaria como can- - lentou montar um
0 mercado fica gem da nossa divi-  muilo melhor. O México compatibilizou suas didato, Mas ndo vai ser candidato. sistema de inte- Continuamos
s Fends dn em 2002 aberiura financeira com uma cnorme abertura co-  — E José Serra? gragio monetinia h ot

hisiérico achando que a - De quanto efe-  morvial ¢ miplcou suas exportacdes. Mas min- — E um bom candidato {risos) ma Asia, Eoresio  Protegendo o merc
Argentina vai quebrar. tivamente o Bra-  guém estd preocupado com México. A divida m tueano o PSDB o Sr. es- uU; se entenda. interno e as indiistrias
Mas a trangiilidade P T B At Augeat o ves Ao ME. - Geraklo Alknin com o mundo . Urasileiras s6 exportam
vird se o Brasil resolver — De uns US$ 20 x.iiu" Néo di nem uma. —aldmlln? — nanceiro ndo fex  sobras, Pergunta ao

. ilhdes: - E o probiema fiscal? —E um bom nome para o govemo de Sao Paulo,  desaparecer a dis- .y e
que vai ao FMI para ~ Por qué? _ O PT quer estabelecer limites para o paga-  Por que nio pora mﬂmc da Repblica? cusdo sobre dis.  /\(6nio Ermirio quanto
fazer i novo acordo ss ~ Para fechar as  mento de juros. De novo a questao € a divida - O Srirahalhou para o overno. Que balan-  tribuiciio de ren- ele exporiu ss

contas ano que ¢ nio a reestruturagiio da fungdo de govemo, g0 faz do governo e o que deu errado? da que ocupou
vem vamos precisar de algo como USS 60 bi-  de um lado, e a reforma tributdria de outro. O~ Este governo fez uma revolugao. tanto economistas como o Se.?
Ihoes de ddlares. Deste total, calculo que USS  PT quer manter o sistema de metas inflaciond-  ~Que revolugio? ~ lssoé umia injustica. Ha virios economistas dis-

20 bilhdes virio de investimentos estEngeinns
direws no pafs. Essa tem sido a média de in-
vestimentos nos tiltimos trés anos, ji desconta-
dos os ingressos por causa de privatizagoes.
Portanto, parece razodivel pensar neste numero.
Outros USS 15 bilhdes virio acoplados a fi-
nanciamentos das i des, Vamos precisar
rolar entdo USS 25 bilhdes, para completar 0s
US$ 60 bilhdes. Se o FMI entrar com US$ 20
bilhfes; que efetivamente sejam postos 4 dis-
posigio do Brasil, vio faltar apenas USS 5 bi-
Ihoes. Esquece. Isso ndo € problema.

- Por que até agora nio se falava em nove
acordo com o FMI?

- Porque nio havia crise de energia. A Argentina
ndo estava do jeito
que estd A pers-
peciiva de retorma-
da da economia
AMETicana em mais
forte do que hoje
~Além desses, hi
outros complica-
dores?

Um ¢ a exiensio
do racionamento
de energia. SO sa-
beremas s¢ © mcionamento vai entrar por 2002
em dezembro, depois das primeiras chuvis, O
outro ¢ 2 eleigao do novo presidente

— 0 gue o Sr. achou do programa econimi-
codo PT?

- Acho que eles acertaram no continente, mas
continuam ertando no contetido. O que é aceniar
" 7 E discutir 08 -

butdria, acredita. framar Franco, segando Bachu, ¢ “engracado”. "0 go-
verio dele estava caindo e foi salvo por Fernando Henrigue. E agora ele
diz que € pai do real...”, diz. Como candidato, Delfim Nelo € wma “pia-
da", embora a lei ¢ a ordem ainda precisem de sen condidato, Pedro Ma-
lan seria étime “se fosse candidato, mas ndo €. José Serra € “bom", 0
que diz con riso protocolar. Prefere Geralde Alckmin, discreto governa-
dor, ainda ilustre desconhecido do eleitorado fora de Sdo Paulo. A elei-
¢do vai aconecer sem maiores sobressaltos, se v racionaniento ndo avan-
car por 2002 ¢ o Brasil conseguir fazer um novo acordo com o FMI que
perniita ao pais conseguir o5 US$ 60 bithdes para fechar suas contas.

e R - R

blemas que temos: balanco de p
equilibrio fiscal e manutengdo da estabilidade da
moeda. Mas. o que eles querem fazer em cada
uma destas dreas é completamente equivocado.
— Por qui?

- O PT quer resolver o problema do balango de
pagamentos com uma negociacio dur com os
credores. Nao vamos a lugar nenhum tratando o
balango de pag problema de df-
vidn. E um problema de promogio de exporta-
gdes. O Brasil precisa exportar duas vezes o que
exporta. Se fizeymos isso, estaremos numa situa-

rins. Mas. s 0cé trata mal credores externos
e credores internos, fica dificil cumpnr metas
inflacioninas. Em suma, vamos voltar 20
anos na histénia. Eles ainda estio nas lutas do
Brasil da década de 80. O palavreado do pro-
grama desemboca em controle de pregos!

- Por que ndo conseguimos dar saltos nas
exportagies?

~ Porque contmuamos prolegendo o mercado in-
Termyr ¢ as indkistrias brasileiras s6 exportam as so-
bras. Internamentz as margens si0 quato vezes
mitiores do que com as exportagbes. Pergunie a0
Antnio Ermino quanto cle expora?

- 1) Brasil ndo ¢ mais a citava major economia
do mundo. E s nona. Perdeu o oitavo lugar pa-
rat o México. Mas este México gue o Sk elogia
pode ser modelo para o Brasil?

— 00 México tem um problema de bom tamanho.
Ox impastos correspondem a 11% do PIB (no
Brasil a proporgao € de 32%). De onde vem a gra-
na, enfio”? Da Pemex (estatal de petrdleo). O pro-
blerma de reforma fiscal do México € muito mais
s€rin do que 0 Bosso,

- () que o St Enaging que serd 0 programa de
Itamar Framco?

- [tamar teve trés ministros da Fazenda ~ Gus-
tave Krause, Paulo Haddad e Elizeu Rezende.
O goveno dele estava caindo. O que cle fez
sahiamente for entregar o governo a Fernando
Henrique. E o Fernando Henrique salvou o go-
vernn dele. Agora ele vem dizer que € o pai do
real. Engragado. .

- E o programa de Ciro Gomes?

= Niio lenho nenhuma opiniGo. Quando ele pu-
hlicar alpuma coisa, terei. Nio sabemos quem

siio 05 istas que assessoram Ciro. Sa-
bemos que sio os assessores filosdficos, poli-
ticos, sociais.

~ Que Lhe parece a candidatura Delfim Neto?
~ Uma piada. Obviamente hd uma demanda
por lei ¢ ordem. Ainda ndo temax o candidato
da direita.

~ Acho um excelente candidato. Existe uma de-
manda no pafs por principios éicos. A imagem
de seriedade, integridade ¢ honestidade que ele

— A revolugio da estabilidade da moeda. do re-
tormo da produtividade, que perdemos an lon-
g0 de décadas de economia fechada, estatiziv
da e inflacionada.

~ ) que faktou?

- Fallou a privatizagiio do sctor ckétrico. O gover-
1o ndo avangou na reforma tributdria. E por qué?
Porgue, por um lado, ficou com medo de perder
dinheiro. De outro. é muito dificil conversar com
o estados sohre 0 0SSUNID, COMO estames vendo
agora, Na verilade, quem errou foi o Brasil
-0 Sr. acha que estabilidade da moeda € ar-
gumento suficiente para eleger um sucessor de
FH em meio & crise de energia?

~ Nio tenho certeza.

— Quvimes falar todz hora des humores do
mercado, Como presidente da Anbid (Asso-
cingio de Bancos de Investimento), o Sr.
agora € parte do “mercado™. O que € o
“mercado™?

~ Universalmente o mercado € o fugir onde se
quer sobretud lucros. O fend

que ocomreu foi a “financeirizagio” da economia
mundial. Antes nio havia um trilhdo de d6lares
rolando na mercado de ciimbio. Hoje tem. A par-
ticipagio do setor financeiro no PIB € muity
maior. Hoje 75% do PIB amencano s3o servigos,
€ dentro dos servigos o setor financeiro tem uma
panticipago imensa. Além disso. as relagdes fi-
nanceiras deixamm de Sef Memas pary, progres-
sivamente, serem glohais. No Brasil temos uma
divid externa mutto prande e uma alta divida in-
terna de curto prazo, Por esta mzio o mercado
ganhou tanto peso ¢ todo mundo fica atento a0
que ele pensa;

~ 0 Sr. € de uma geraciio que criticou dura-
mente a dependéncia externa da i
Hoje a vulnerabilidade é muito maior. O
que mudou?

- O mundo mudou. Acho que temos que tra-
balhar para ter uma ordem financeira interna-
cional mais adequada do ponto de vista de pal-
ses emergenes. Niia lemos o sisiema de prote-
o que 0s paises ricos montaram para si pro-
prios. Os EUA emitem délar. A Europa mon-
tou seu clubezinho no BIS (Bank for Interna-
tional Settlement, na Basiléia, Suf¢a). O Japio

cutindo distribuigio de renda. O Marcelo Neni, da
FGV, o Ricardo Pacs ¢ Barros, do IPEA.

Z"Mas onde o que eles dizem sohre a pobreza
¢ n desigunidade de renda se materinliza em
politicus de combate a miséria?

~ Acho que o poverna Lem dois feitos nessa drea.
€ primeiro € a bolsa-escola € 0 outro, a Comuni-
dade Soldirin,

= Neri e Paes ¢ Barros defendem que a exem-
pho das metas de inflagio o poverno tenha me-
ta de redugio anual da pobreza. () gue o Sr.
acha disso?

~ Concordo. Sou totaimente a favor de progra-
mus que habilitem o pobre a deixar de ser pobre,
Mas devem ser programas muito bem definidos.
O MST insiste em
assentamentos ca-
08 ¢ initeis e nio
debate o idéia de

0 lamar teve trés
ministros da Fazenda.
um haneo da ter- () Fernando Henrique
ra, que € muilo I del
melhor, E preciso  S@LP0u 0 governo dele.
ter idéias pro-ati-
vas que utilizem
mecanismos e
mercado.
- Mas a idéia de
mercado era deixar o bolo crescer para depois
distribui-lo. Enquanto isso 0 povo espera?
- Crescimento sozinho ndo promaye o fim da po-
brezi Sobre i1ss¢ escrevi hi 30 anos. Mas tam-
hém ¢ verdade que o pobre esper € espera hi
muito tempo. Nao vamos ler uma revolta social.
O que precisamos ter € uma concepgio clara da
sociedade €M que qUErEmos viver.

é o pai do real?
Engragado... 35

Agora ele vem dizer que




