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O ministro Cavallo estd coberto de razdo:

anta inchada transforma-se em elefante.

J0OSE MARIA DE JESUS. zo6loga

A anta e a zebra

® Para os brasilairos, a zebra argentina, malhada de
azul e branco, nao esta nas trapalhadas do Mer-
cosul. Ela se manifesta € nas estripulias do cambio,

novo barbmetro da fracassomania da anta in-
chada. Até quando continuaremos reféns das neu-

ras platinas?

O mercado cambial da
variedade flutuante nio &
técnico. Ele lunciona como
bolsa, que & do ramo dos
solavancos reais e/ou dos
sobressaltos imaginarios, E
submeter o trabalho, o0 em-
prego, o negocio, o projeto
e o futuro de quase 170
milhdes de brasileiros, dos
quais 50 milhdes vegetan-
do abaixo do nivel da po-
breza (FGV), aos caprichos
de meia centena de bancos
movidos a hedge cambial
(novo disfarce da especu-
lagado tipo black) é de uma
malvadeza sem tamanho.

Els que o Banco Central
do Brasil, ator principal do
mercado {lutuante, decide
salr da retranca para o ata-
que, cantando todas as ca-
capas de um jogo bruto que
ndo admite aviso prévio. A
menos, claro, que se queira
tomar como transparéncia
0 que ndo passa de Inge-
nuldade.

A tal de intervengao lI-
near homeopdtica, anun-
ciada quinta-feira passada,
lembra a banda transversal
endégena do Chico Lopes:
um miado de ledo. Nio é
fixando o callbre do tra-
buco (US$ 6 bilhoes), com
prazo marcado (até dezem-
bro), que se vai monitorar
um mercado cambial ainda
hofe semitrancado pelo la-
do da oferta. E com o pré-
prioc Banco Central auto-
castrado no mercado fu-
turo.
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Par que desistir da tatica
anunciada uma semana an-
tes, a das intervengdes pon-
tuais pesadas? Para o pro-
fessor Otaviano Canuto, da
Unicamp, “o Banco Central
aparentemente resolveu sair
do jogo, embora tentando
afetar seu curso”. E mais:
“De nada adiantarta ampliar
0 cacife de Intervengio
anunciado, supondo-se in-
clusive que fosse possivel
faz&lo de modo crivel.”

O que menos lmporta,
nesta altura da flutuagio
cambial, j4 na bitola de R$
2,50, é Investigar o grau de
descolamento do délar da
taxa efetlva real de cambio,
vulgo fundamentos da eco-
nomia. A maloria dos ana-
listas (e dos doleiros de co-
larinho-branco) prefere so-
pesar as neuras de Cavallo &
Cla, as pesquisas eleitorais
para 2002, as penadas da
Camara de Indigestio da Cri-
se, as bolas tortas da se-
legio de Ledo a Felipio...

Q certo € que 0 mercado
dito flutuante, neurético
por defini¢io, esnoba a que-
da-de-brago proposta pelo
Banco Central, ridiculariza
o viés de baixa da Selic,
aposta fundo no naufrigio
cambial do Titanlc argen-
tino, nao arrisca um tostio
no programa de governo do
PT e morre de rir da piada
de humor negro em que se
resume a oitava versdo da
reforma tributéria.




