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RYN74 RIO Bl u._.u UL Lesmvie iy
Brdsd l~euen-&0Es, FREV
Le real vit la Lrlnﬂ des sepl ans

(Par Dlaire de Dlivesra)

RIO DE JANEIRCG, ©9 juan (AFF) — Aprées aveir connu de Juillet 1994 -- da?a
son Lancement == A 1996, une véritable lune de mial narguee par une freéndsie
de la consommation, le real brdsilaien vit aunjourd hui la oraise des seplt ans ¢
vl ne reste gqulun seul cgnsensus SUr 806 bregnfaits : avoir mis fin &

1" hyper-inflation,

Durant la premitre phase du resl, surévalud de 0% par vappert s dollar,
le gouvernement a célébrd les nouvelles habitudes fde consommation des
Brosiliens : "Les plus pauvres mangent désormais du poulet ot des yapurts et
i1le connaissent m@ame un luxe : le dentier", déclarait en juillet 199§, &Zdwme
anniversaire de la devise nationale, le président Fernando Henrigue Cardesa

Aver 1'ouverture de 1'économie, les wiches ont apcds aux voitures importte
gt la classe moyenne aux appareils électro-ménagers importéds. Elle voyage a
17 ¢tranger comme jamais elle ne 1'a fait.

"o real & apporté une meilleuwre distirabution des revenus et a ingorpore
div millions de pauvres & la consommation. Mais 11 & surboul stabilisée les
revenus ce gui a entraind an boom du crédit (...) leg bangues sont davantage
disposées & preter de 1'argent”, déclare & U’AFP Marcelo Neri, chef du centr
e politigues $QLJdl£L_QE_J'Jﬁf1MFﬂtO Fondation (indépendante) Getulio Unrgq

Mais, selon lui, ce bpom a des effels pervers i raveo les produits
importés, I'industrie nationale souffre de la concurrence pour laguelle elle
n*est pas preéparepg b le chomage augmente”

Em 1997, le chomage atteint un naveau recovd (84 officiellement, 20% selop
1I'"Institut de recherches économiques appliguées (Ipea), lié au ministere du
Mlan) et la consommation commence &4 bajsser de W4 17 an.

LYéconomiste du Parti des Travailleurs (PT-gauche), Buido Manteiga,
souligne pow sa part gue "la consommation est un reflet du niveauw des reven
et de la creirssance c¢u PIB. De 94 & 97, expligue-t-il, il y & eu une
avpgmentation de 0% des revenus de 1a masse salariale. Pourtant, deés 9%, la
consommation & commencd & chuler en raison de la crise nexicaineg',

"En 87, poursuwit-il; o'est la crise asiatique et le real entre alors dans
5@ phase noire guand le gouvernement &léeve les taux d'intévéts & 434",

Viennent ensuate les oridges ousse on 1998, puis brésilienne en 1999. Le
president Cardnsoy, gui vient d'é#tre résln (ogtaobre 1998) pouyv 4 ans est alow
cantraint, en janvier 99, de dévaluer le real de 40% pouwr relancer 1'écunomi
et stimuler les exportations. En novembre 98, le gouvernement avail su recou
au FMI pour obbenir un prét de 41,5 milliards de dellars, En échange, il

Yengageait a rdaliser un sevére ajustement Flseal. e PIB croit alors e €,
seilement en 98 et de 1,2% on 99 (cvontre 9,08% en 1994).

Selan une étude de 17 Ipea, citéde par Buido Manteiga, "en 2000, la
consammation est revenue au niveau antériewr & celul de 1994, De 98 & 99, le
viomtsre des padvres (gagnant moins de 1 UWED par Jjour) a augnenté de 3,9
miliions el est passé ge H1 willione & 94,5 millionw”™ (sur 170 willions
d'habitants).

Four Mo Manteigeay le grang bénéfice du real a ote le gontrole de
1VinFlation mais @ uan prax Ltrop dlevée ¢ ecelur du désdquilibre des comptes
internes (dette publigue) et externes (balance des paiements) qui aurait pu
dlre dvaitéd., "Cest wne erreuw d'avoilr maintenu le veal surévalud si
longtemps ¢ cela a rendu les exportations chéres et fTacilité les importatian
e gu1 a entraing un déficit de la halance des opérations courantes”, explig
1" donomaste o BT,

Four couveir ce trouy 11 fallail attirer les capitaux dtrangers et le
guuvernement a da dlever les taux d'aintérets, ce qui a fait doubler la dette
publique du Brésil. "Elle est passeée de Z6% du FID en 1994 & 51% du FIB cebt
annge el elle devea encore awgmenter', a conclu M, Manteiga.
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