"Aquilo que nés plantamos esta
dando certo.”

Fernio Bracher, sécio do banco BBA, ontem, em S30 Paulo, sobre as perspectivas
de crescimento da economia brasileira para este ano
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utilizagio de politicas mone-

taria, fiscal e cambial com

claros fins politico-eleitorais

. gera os “Ciclos Politicos de

Negécios” (CPNs). A principal caracte-

ristica dos CPNs & a redugio do desem-

prego em periodos pré-eleitorais, resul-

tante de acdes cujo objetivo seria pro-

porcionar um ambiente positivo capaz
de influenciar o resultado eleitoral.

Apbs essaexpansao, o periodo p6s-su-
fragio é caracterizado por uma inflagdo
emalta, cuja conseqiiénciaéa adogiode
politicas contracionistas. Essa instabili-
dade, além de problemitica do ponto de
vista ético, é danosa a taxa de crescimen-
to de longo prazo da economia.

A literatura enfatiza as expansoes de
demanda pré-eleitorais, o que implica-
ria um aquecimento a curto prazo €
mais inflacio a longo prazo, quando as

defasagens existentes no processo de
formagio de expectativas inflacionarias
fossem eliminadas. Rigidez de expecta-
tivas e assimetrias de informacao, por si
s6, implicam incentivos para a expan-
sio de demanda pré-eleitoral.

A nova democracia brasileira esta re-
pleta de lancamento de pacotes em sinto-
nia com o calendario eleitoral (artigo com
Fabrizio Carega). Planos que geram custos
imediatos traduzidos em desemprego
mais alto, como o Cruzado I, Collor,ades-
valorizagio do real, foram langados apos
as eleicoes. Ao passo que booms desinfla-
cionarios sio, em geral, produzidos no
periodo pré-eleitoral — vide planos Cru-
zado, Verdo e Real. Entretanto, 0 instru-
mental utilizado nesses episodios € de
oferta e nio de demanda.

Aaplicagio de politicas de renda como
controle de pregos, cimbio, tarifas eou
salarios permitem o combate & inflagéo
sem custos de desemprego no curto pra-
20. O caminho das politicas de demanda
tende a ser mais lento e de duracao mais
incerta, o que diminui a sua utilidade no
seu uso com fins politico-eleitorais. A des-
vantagem das politicas de oferta € o enri-

jecimento das decisoes em nivel microe-
conémico, o que, além de produzir inefi-
ciéncias alocativas, alimenta as expectati-
vas de futuras intervencoes na economia.

A PME do IBGE nos permite acompa-
nhar mudangas de renda de um mesmo
individuo entre dois pontos no tempo. A
opgao adotada foi utilizar a propor¢ao de
pessoas que obtiveram redugées de renda
nos periodos pré e pos-eleitorais. Essa es-
tatistica pode ser interpretada comoa dis-
tancia que falta em relagdo 3 ocorréncia
de uma melhora de Parctoda distribui¢io
de renda. Isto &, a situagdo até certo ponto
utépica em que todos 0s membros de um
grupo ou melhoraram ou ficaram em po-
sicoes equivalentes. Mais especificamen-
te, medimos em seis grupos educacionais
adiferenca entre periodos pré ou pos-elei-
torais recentes da proporgdo de indivi-
duos que tiveram redugoes de renda.
Num certo sentido, medimos o tamanho
da“ressaca” apos as eleigoes.

1986 — A comparagao pré e pos-elei-
toral revela que a proporgao de indivi-
duos que obtiveram redugoes de renda
& superior, no ano do periodo pos-elei-
toral, para todas as faixas de educagao.

Esse resultado é consistente com a exis-
téncia de motivacoes oportunistas liga-
das aos CPNs.

1989 — A semelhanga de 86,0 ano apre-
senta um componente oportunista: o ex-
cesso da propor¢ao de quedas derendano
periodo pos-eleitoral, quando comparado
ao periodo pré-cleitoral, é generalizado.

1994 — Nio apresenta caracteristicas

A estabilidade diminuio
retorno de agdes oportunistas
em termos eleitorais, em
particular, nocampo das
politicas de renda

oportunistas: cinco dos seis grupos ana-
lisados apresentam melhor desempe-
nho de renda no periodo pés-eleitoral.
Os grandes beneficiarios do surpreen-
dente boom pos-eleitoral sdo os analfa-
betos. Em suma, o Real reedita o boom
pré-eleitoral de outros planos. Entretan-
to, esses efeitos crescem no periodo pés-
eleitoral contrariando a perspectiva
eleitoral dos CPNs.
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1998 — Apresenta propor¢oes de re-
dugio de renda em niveis bastante su-
periores aos observados nos trés episo-
dios pré-eleitorais anteriormente anali-
sados. A proporgio de analfabetos com
redugio de renda nos periodos pré-elei-
torais de 1986, 1989, 1994 é de 28,6%,
37,6%, 36,3%, contra 49,6% na corres-
pondente fase de 1998.

Essa configuragdo seria inconsistente
com o carater eleitoreiro da politica eco-
nomica vigente. Entretanto, pode-seargu-
mentar que, por conta das crises externas,
0 governo nao teve a oportunidade de ge-
rar um ambiente eleitoral propicio. Ape-
nas postergouaadogaode medidasimpo-
pulares (a desvalorizacao cambial). Em
quatro dos seis grupos educacionais, o de-
sempenho no periodo pos-eleigoes de 98
¢ inferior ao observado no periodo pré-
eleitoral. Porém, a diferenga é pequena do
ponto de vista substantivo.
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