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Novas regras para o
Orcamento voltam para a
Camara apos passarem no
Senado. Haddad e Lula ja
comemoram a aprovacao,
mas especialistas acham
que a euforia sera
passageira

Mirela Luiz

a noite da ultima quarta-feira, 21,

Lula e Fernando Haddad tiveram

bons motivos para comemorar. O

Senado aprovou o arcabougo fiscal
com pouquissimas modificagdes, uma
vitoria importante para o governo, gque
avangou mais uma casa rumo a aprova-
cao final, que devera acontecer em mea-
dos de julho. O texto passou no plenario
do Senado por 57 votos a 17. Todos os
destaques apresentados pelos partidos,
na tentativa de mudar trechos do texto,
foram rejeitados.

O placar expressivo mostra, mais uma
vez, um amplo apoio para a agenda de
Haddad no Legislativo - um feito relevan-
te para um governo que enfrenta dificul-
dades para consolidar uma base de apoio
no Congresso. “A articulacdo do governo
tem sido muito criticada. Mas, no casodo
arcabougo fiscal, houve apoio até da
oposicao, porque sabe-se que ele € fun-
damental para o desenvolvimento eco-
nomico do Brasil”, nota Gabriel Quintani-
lha, professor de Direito Tributario da
FGV Direito Rio.

Mesmo com aretirada do Fundeb e do
limite de despesas com ciéncia, tecnolo-
gia e inovagao, pelo relator Omar Aziz, o
gOVerno conseguiu passar a nova regra
fiscal com pouquissimas interferéncias.
“Foi um avanco o governo reconhecer a
necessidade de controlar o crescimento
de despesa. Mas ha dificuldades em en-
tregar o equilibrio fiscal prometido. Sera
importante acompanhar as medidas que
0 govermno ird adotar nos proximos meses
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para garantir a sustentabilidade da divida
publica nos proximos anos”, pondera o
economista Marcos Lisboa.

Aziz também ampliou as novas bre-
chas para gastos. Pela proposta inicial, ja
estavam fora da norma, instituigoes fede-
rais de ciéncia e tecnologia vinculadas ao
Ministério da Educacdo (MEC), institui-
¢bes cientificas que tém convénios com
o setor publico e o privado, universidades
federais e empresas que prestam servico

SATISFEITO Haddad comemora a
vitéria no Senado e segue confiante
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Simone Tebet acompanha
de perto a aprovacao

do arcabouco fiscal

no Plenario do Senado
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para hospitais universitarios. “Acredito
que o mercado ndo vai gostar da mudan-
¢a de cobrir o0 social, descobrindo o fiscal.
Mas, pelo menos o Fundeb e investimen-
tos em ciéncia e tecnologia fazem o co-
bertor curto crescer a prazo mais longo”,
avalia Marcelo Neri, diretor do FGV Social
na Fundacao Getulio Vargas. O relator
ainda aceitou a sugestao para incluir entre
as possiveis medidas do arcabouco a
alienacdo de ativos e privatizacio de
empresas estatais.

A aprovacao no Senado representou
um alivio para o governo, que teve um
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INFLEXIVEL
Campos Neto ndo cedeu aos apelos do
mercado e juros segue em alta

inicio conturbado na economia e se de-
dicou nos tltimos meses a centrar fogo
contra o Banco Central, na tentativa de
forcar cortes nas taxas de juros. A aposta
& que o avanco do arcabouco reduza in-
certezas e crie um ambiente propicio para
isso.Segundo o novo arcabouco, que
substituira o teto de gastos, as regras
procuram manter as despesas abaixo das
receitas a cada ano e, se houver sobras de
receitas, deverdo ser usadas apenas em
investimentos, buscando trajetéria de
sustentabilidade da divida ptblica.

Se o projeto evitara que o Brasil vire
"uma nova Argentina”, como afirmam os
mais criticos, alguns especialistas apon-
tam riscos. O pesquisador associado do
Insper Marcos Mendes argumenta que
existem inconsisténcias bastante proble-
maticas no projeto, afirmando que anova
regra fiscal ndo é capaz de estabilizar a
divida pblica e depende de um aumen-
to muito grande de receitas. "Vai precisar
aumentar além do que a Unido recebe
hoje de imposto de renda liquido. Isso
ndo se faz acabando com subsidio tribu-
tario, jabutis e lacunas dalegislacao tribu-
taria. E é bastante prejudicial ao cresci-
mento econdmico”, critica.

Para o diretor do Centro de Estudos
em Financas da Fundacao Getiilio Var-
gas, William Eid, os bons ventos da
aprovacao nao durardo até o proximo
verao. "0 Mercado esta dvido por boas
noticias. Teremos uma pequena lua de
mel de alguns meses, com queda do
délar e subida da Bolsa. Mas isso prova-
velmente terd pouca duracao, ja que a
realidade dos mimeros devera se impor
ainda este ano”, avalia. ]
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O DURO RECADO
DO BANCO CENTRAL

O Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central (BC)
decidiu manter a taxa basica de
juros, a Selic, em 13,75% ao ano
nesta quarta-feira, 21, desagradando
05 esperangosos de plantdo. Desde
gue elevou a taxa a esse nivel, em
agosto do ano passado, € a sétima
vez em que mantém o mesmo
patamar. Em comunicado, o Comi
té disse que a inflagdo acumulada
em 12 meses deve se elevar no
segundo semestre e que os nucle-
0s de inflacdo estao acima dos ni-
vels compativeis com as metas.

Foi um duro recado ao governo,
gue critica duramente as taxas altas,
pois estariam freando o consumo.
De Paris, o presidente Lula fulminou:
“é uma decisao irracional”. Mas para
o BC, na pratica, e esse rigor gue
esta garantindo bons resultados na
economia. ‘Devemos ter atencao
para ndo cometer 0s mesmaos erros
do passado, em gque subiamos e
desciamos as taxas de juros muite
rapidamente, sem ter tempo de
acostumar as pessoas, empresas e
paises a isso”, diz © especialista em
gestao internacional Fernando La-
mounier. O Copom, no entanto,
emitiu sinais mais positivos para o
governo: retirou o aviso de que nao
hesitard em subir os juros caso a
queda da inflacao nao ocorra da
forma esperada. Tratase de um
aceno de que a taxa de juros pode
comegar a cair somente a partir da
reuniac de agosto.

Sobre a atividade econdmica,
o Copom afirmou gue o conjunto
dos indicadores mais recentes
segue consistente com um cena-
rio de desaceleracao nos proxi-
maos trimestres. "C Copom sinali-
Zou 0 que o mercado esperava.
Mas ndo vamos voltar a ser o Pais
dos juros a 2% ao ano’, avalia
Marcus Cardone, head de Aloca-
¢ao da Trax Investimentos.
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