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O Real nio dimiriui as des1gualdades

Marcelo Chrtes MNeri *

|s.1.s mosiram que o efeito
lmr de desipualdade do
Plano Real foi relativamente
sequenuy. Os planos de estabilizagio
0 antecederam e o proprio Real
ram criados para reduzir a infla-
fio. mantendo mais ou menos o sia-
18 quo da distribuigiio
iz renda. O Real foi
zoncebido para comba-
ter a inflaglo e fol bem-
sucedido nisso. O ga-
iho de bem-estar social
provocado pela estabi-
lizagio ndo foi a queda
da desigualdade, mas &
— COMl 0 Pprofifio Ao- ¢
TE SUEEre — O AUMED- 55
to da estabilidade da
renda dos individeos,
Apos o lancamento do Real, tive-
mos, junto com a redugio da infla-
¢io, um ganho de bem-cstar asso-
ciado & menor incidéncia do impos-
to inflaciondrio, principalmente nas
classes de renda mais baixas,
Simulagles desse efeito revelam
um aumento de 10% na renda de
quem nbo bem acesse a MECANIZmMOS
finsmceiros sofisticados ¢ uma redu-
¢io de pobreza de 5%. Essa € uma
caractcristica da estabilizagdo, mas
que voi explicar apenas uma pegue-
na parte do ganho social observado
depois do Real. Um segundo efeito
refere-se ao tipo de estabilizagio que
foi feitn. Finou-se o taxa de climbio,
abriv-s¢ a cconomia e OCOTTCU UM
“boom™ de consumo. As medidas
beneficiaram os setores de produtos
nlio-transaciondveis, come servigos,

mas prejudicaram os transacioni-
veis, como indistria. E é o setor de
SEIVipos que abrign o maeior ndmero
de pobres ocupados. Houve, entio,
um grande impacto redutor de po-
breza. Isso explica por que algumas
regides, comn o Rie de Jangiro, por
exemplo. foram mais benelicisdas
do que outras, como Sio Paulo.

O terceiro efeito, o
principal dirctamene li-
godo & estabilizacio, € a
reduciio das incertezas.
Messa pussagem da in-
cericza crinica para wm
periodo de estabilidade
hii ganhos de bem-estar
social dirctos, pois se
conségue planejar o fu-
ture. A estabilizagio
tambem aumenta a de-

; manda por crédito (pou-
panga negatival por parte das familias,
que podem ter um comportamento
mienos prodente em relagio ao futuro
e se liberam para consumir e tomar
crédito, Por outro lado, bancos & fi-
nanceirms tendem a se sentir mais se-
guros no monitoramento dos seus po-
tenciais tomadores. A redugio de in-
cenezs depois do Real loviow — tanto
por razies de oferta como de deman-
da— a0 florescimento do mercado de
crédito direto ao consumidor.

O principal ganho do Real foi tra-
zer estabilidade i renda de cada um.
Calculamos isso com base em dados
da FME-1BGE, que acompanhim as
mesmas famflias ao longo do t2mpo,
€ concluimos que a volatilidade da
renda domiciliar mensal caiu cerca
de 40% com a estabilizagio. O efei-
to de redugin de volatilidade conta-

ming a5 medidas de dntguahla:le

Parcce gue a desigualdade caiu mais
poTgue, 5¢ 4 coonomia esti mais es-
tivel. ns desigualdades de renda
mensiis — goe € o que 52 mede no
Brasil — sio infladas por essa flu-
tuacio, Se vocd liver uma economia
cuja renda média 20 longo do lempo
Sejil 0 mesma, wma economia igua-
litiria por definigio, mas com ren-
das que flutuam de mancira dessin-
cronizada, parece que a desigualda-
de & maior do que ¢ oa verdade,

A redugio dessas flutuagdes pro-
duziv uma miragem redistributiva.
A desigualdade de rendas mensais
cai trds vezes mais que a desigual-
dade de rendas auferidas ao longo
de qualro meses CONSECULivos, & es-
sa diferenga comesponde justaments
g0 efeito de reduglo da instabilidade
temporal da renda. Em suma, parte
substantiva da queda de desigualda-
de medida corresponde a efeitos ilu-
shrios, O efeilos redistributivos di-
retos do Real ndo foram grandes,
inas a eslabilidade criou a possibi-
lidade de fazer politica social de
wma maneira muilo melhor do que
se fuzia antes. Em primeiro lugar,
porguee alongou o horizonte de agio
de govemnos e agentes privados, in-
cluindo empresas e trabalhadores.

Com a estubilidade e o fim do im-
posto inflaciondrio, ficon mais fcil
para o governo ¢ para as familias im-
plermentar seus respectivos orgamen-
to8. 0 Plano Real visbilizou a agio de
politicas sociais, mas nio & em
uma grande politica distributiva.
preciso distinguir condighies necessd-
rias das suficientes. O objetivo do
Real niio foi a redistribuigio de renda,

Queda Precos relativos Potenclallzador
do ' de politicas
Irnsaciondvesnin. [ewampio:;
inflaciondrio kransaciongwais) galdrio mirimea)
1 T
AUMENTO DO Redugiio de
BEM-ESTAR SOCIAL *| incertezas
ye— |
Efeilo - erescimento
Aumeanio da Redugio de Efeilos
oferta e PoUpAnGa ilusdrios da
demanda (reserva da redugio da
por erédito pracaUgio) desigualdade

mas ecabou por gerar um efeito de
potencializar a operagio de politicas
distributivas. Assim, os heneficios
distributivos diretos do real foram re-
lativamente pequenos. o grosso da
melhora sinda estana por vir.
O grosso (55,7%) da redugio da
puh'em liquida observada no perio-
do pds-Real se den exatamenie em
maio de 1995, A redugio da pobreza
de 10,56%, entiio nhservada, estaria
ligada a0 reajuste de 43% do saldrio
minimo concedido na mesma data.
O erro parece ser a nfase dada a0
efeito distributivo direto do Real.
Ganho mator € o de melhorar o ope-
mgin de politicas distributivas, co-
mo o aumento do saldrio minimo

cxemplifica. De maneira geral, os
diversos indicadores de pobreza
analisados apresentam uma methors
mais expressiva que os indicadores
de desigualdade no periodo pos-
Real, na medida em que o plano foi
seguido de crescimento econdmico.

Mo perivdo compreendido entre
junho de 1994 ¢ setembro de 1995, 0
mimero de pobres caiu enfre 12% e
31%, dependendo do valor da linha
de pobreza assumido & do chmpuato
ou ndo das perckas associacdas i inci-
déncia do efeito imposto inflaciond-
rin. Cabe ainda ressaliar que uma
gignificativa queda do mimero de
pobres observada nesse periodo fol

conlemporinga a0s aumentos reais

conferidos ao saldrio minimo cm
maio de 1995, Portanto, o Real, mais
do que condigio suficiente, constitui
condigio pecessiria pura o bom {un-
cionamento das politicas sociais,

O nosso ponio é gue, além do
crescimento econdmico e da trans-
feréncia de recursos em diregdo i
camadas mais pobres da populagdn,
importantes ganhos de bem-esti
social podem ser oblidos pelas vins
da maior estabilidade de rendns, ©
este foi o principal subproduto so-
cial da estabilizacio, Dados que
acompanham as mesmas familias
a0 longo do tempo revelaram wmn
queda de aproximadamente 40% do
variabilidade temporal da renda no
perfodo. apis a queda da inflaglo.
Além dos ganhos diretos de bem-cs-
tar de se poder plancjar o futuro
com maior rrangiilidade, a redogan
d incertezn explica, pelo menos e
parte, a ocorméacia do “boom”™ pos-
estabilizagio através do loresci-
mento do mercado de crédito dircio
a0 consumidor observado. Estas sio
a8 bous noticias, As mds sHo gue o
maior estabilidade produziu efeitos
ilusdrios de redugdo da desigualdi-
de, conforme medido pelas pesqui-
sas domicilisres brasileiras. Isto ¢
parece que a desigualdade cain, mas
o que caiu mesmo foi a instabilida-
de da renda individual =
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